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RESUMEN

En la presente investigacion se pone en telade juicio la problemética surgidaaraiz de la
falta de rigurosidad de los requisitos en la emision de letras de cambio incompletas en las
relaciones establ ecidas entre |os particul ares.

Paraello, basdndonos en lateorias que sustentan lacreacién de los mismos, establecemos
en primer término cOMo se genera e negocio juridico cambiario; luego cdmo se encuentra
estructurado € mismo; y dentro de éste, cOmo se encuentra estructurado € elemento
manifestacion de la voluntad; para luego determinar como es que através de la emisiéon de
los titulo valores antes sefialados se vulnera este elemento del negocio juridico cambiario,

accion que alaluz de la normatividad vigente encuentra amparo.

Siendo asi, se realiza un andlisis de la institucién juridica en estudio, en base a su
surgimiento dogmatico asi como de los mecanismos de seguridad previstos en la
normatividad nacional vigente, la misma que se contrasta con las teorias que dieron origen

alamisma; realizando asi un breve estudio comparado de la misma.

Asi, luego de redlizar d andlisis de los mecanismos de seguridad que reglan la emision
de lainstitucion juridica en estudio, poniéndolos bajo la 6ptica de la corriente iusfiloséfica
del tridimensionalismo juridico, se llega a proponer una modificatoria de la normatividad
existente, encargada de establ ecer | as reglas basi cas parala creacion o emision de dicho tipo

detitulos valores.

Palabras Clave: Vulneracion, Manifestacion de lavoluntad, emision de letras,



ABSTRACT

In the present investigation was questioned the problems that had arisen in the wake of
the lack of thoroughness of the requirements in the emission of bills of exchange incomplete in
the relations established between individuals.

For this, based on the theories that support the creation of the same, we establish in the
first term how there is generated the juridical exchange business; then how the same one is
structured; and inside this one, how the element is structured manifestation of the will; for then
to determine how it is that through the issuance of the title values mentioned above are violates
this element of the legal business exchange, action that in the light of the current legidation is

under.

Being likethat, thereisrealized an analysis of the legal institution in study, based on their
emergence dogmatic and security mechanisms provided for in national regulations in force, the
same as contrasted with theories that gave rise to it, making and a brief comparative study of the

Same.

Thus, after the analysis of the security mechanisms that govern the issuance of the legal
institution under study, putting them under the perspective philosophical of the three-
dimensional theory of law, you come to propose amending the existing regulations, responsible

for setting the rules for the creation or issuance of this type of bills of exchange

keywords: Vulneration, Manifestation of the will, emission of |etters,
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GLOSARIO DE TERMINOS

Negocio o Acto Juridico, supuesto de hecho normativo conformado por una o mas
manifestaciones de voluntad dirigidas a logro de los efectos juridicos queridos por los
celebrantes, siempre que tales consecuencias sean acogidas y salvaguardadas por €

ordenamiento juridico.

Manifestacion de Voluntad, constituye toda conducta a través de la cua € sujeto
exteriorizalavoluntad de producir un efecto préctico amparado por laley.

Vulneracion, se entendera como transgredir, quebrantar, violar unaley o precepto.

Titulo Valor, instrumento que importa la manifestacion de voluntad de una o mas personas
naturales o juridicas, que necesariamente deben observar las formalidades exigidas por la
ley para hacer valer e derecho contenido en el documento. El titulo valor es un documento

gue contiene incorporados derechos patrimonial es destinados a la circulacion

L etra de Cambio, es un titulo valor ala orden que se caracteriza por incorporar una orden
incondicional de pago de determinada o determinable cantidad de dinero afavor del tenedor
de ésta

L etra de Cambio en Blanco, aguellas que son emitidas con lafinalidad que sea €l tenedor
quien lo integre posteriormente en los términos y conforme a los acuerdos adoptados con el

obligado, es decir existe voluntad de completarlo o integrarlo.

L etra de Cambio Incompleta, aguella en lague no existe o hay ausencia de pacto expreso

para su puesta en circulacion y para su posterior compl etamiento.

Xii



INTRODUCCION

Un trabgo de naturaleza juridica que se precie de ser serio dar respuesta a las
interrogantes ¢por qué? y ¢para qué investigar? Asi se dice que en Derecho se rediza
investigacion, paralarealizacion delajusticia, lograr € bienestar, paraaportar algun avance

enlacienciajuridicay finalmente, paralograr unaconvivenciaarmoniosaentre loshombres.

El objetivo que pretende nuestra investigacion, no es desde luego, tan ambicioso. Sin
embargo, cabe preguntarse cdmo se puede entender y explicar el Derecho sin conocer a sus
componentes gque lafilosofia juridica se ha encargado de estructurar y explicar, que no solo
eslanormajuridica, sino que vas mas ala, como es la busqueda de determinar de donde y
como se genera dicha estructuracion. Asi creemos gque no puede hablarse de fendmeno
juridico, sino se entiende la estructuracion del mismo desde una 6ptica tridimensionalista
del mismo, conforme |o sostenia el maestro brasilefio Miguel REALE y €l maestro peruano
Carlos FERNANDEZ SESSAREGO

En tal sentido nuestro trabajo de investigacion ha seguido la sistemética siguiente; en
primer lugar diremos gque consta de cinco capitul os, que desarrollan la parte metodol dgica,
el contenido temético; y un ultimo apartado referido alas conclusiones y la recomendacion

referida ala propuesta de reforma normativa.

En el primero capitulo se expone las ideas preliminares sobre € tema de investigacion,
propésito, metodologiay la delimitacion de nuestro trabajo de investigacion y en la primera
parte del segundo capitulo se presenta lafilosofia, 1as mismas que han orientado € proceso
investigativo, por cuanto si no se hubiera considerado las mismas, la investigacion nos
habria llevado a graves contradicciones; asi como conducirnos ainventar falsos problemas
de lenguaje como supuesta solucion a problemas juridicos, como creer que se puede mutar
unainstitucion juridica por el solo artilugio de cambiarle de designacion, como es el caso
de las letras de cambio en blanco por € de incompletas como ha sucedido en nuestra
legislacion y gran parte de las | egislaciones | atinoamericanas.

Siendo entonces dicho sustento metodol 6gi co, filosdfico y dogmético los ges rectores de
nuestro proceso investigativo, puesel presenteiter no tienelafinalidad de negar laexistencia
y vigencia de las |etras de cambio incompletas, muy por el contrario tiende a desentrafiar la
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problematica de la vulneracién de la manifestacion de la voluntad del obligado cambiario,
derivada de la emision de la Letra de Cambio Incompleta en transacciones comerciales
realizadas entre particulares por lafatade rigurosidad en e establecimiento de requisitos a

nivel normativo paralaemision de estos Titulos Valores Incompl etos.

Ademas del aspecto filosofico que encaminara la investigacion, se ha considerado en €
capitulo segundo & marco tedrico conformado por |a parte dogméatica nacional y comparada
referente a negocio juridico, negocio juridico cambiario, titulos valores, titulos valores en
blanco e incompletos.

El capitulo tercero, desarrollay sustenta la Letra de Cambio Incompleta'y en Blanco, su
desarrollo historico dogmatico, en € derecho nacional y € derecho comparado; por su lado
en €l capitulo cuarto se desarrolla el tema central de la presente investigacion referente ala
Vulneracion de la Manifestacion de Voluntad en la emision de Letras de Cambio
Incompletas, producto de lafalta de rigurosidad en el establecimiento de requisitos a nivel

normativo paralaemision de estos Titulos Valores Incompl etos.

En e quinto capitulo de la presente investigacion se presenta la propuesta de reforma
legislativa referida exclusivamente a la emision de estos Titulos Valores Incompletos, ala
luz de los resultados de la investigacidn concepciones dogmaéticas; asi mismo en € udltimo
apartado del trabgjo investigativo se presentalas conclusiones de la labor investigativa; asi
como la recomendacion en la que se presenta la modificatoria legislativa del articulo 10.2
delaLey N° 27287, Ley Titulosde Valores.

Por o expuesto, degjo establecido que este trabajo de investigacion es solo un intento de
aproximacion tedrica-empirico a un instituto juridico mercantil de valiosa importancia que
no obstante ello aln espera el aporte generoso de quienes con muchas limitaciones damos
todo de nuestra parte con €l propdsito de contribuir al desarrollo de nuestras instituciones

juridicas.



CAPITULOI

ASPECTOSMETODOLOGICOS

1.1. PROBLEMATICA A INVESTIGAR.

LaLey de Titulos Valores, Ley N° 27287, prevé la posibilidad de emitir titulos valores
incompl etos de manera genérica, dentro de lo que comprenderia la posibilidad de emitirse,
bajo dicha modalidad, uno de los titulos valores que cominmente es utilizado por los

particulares en el tréfico comercial, como son las Letras de Cambio.

Como se sabe, lafirma de estos titul os, es una exigenciamuy generalizada en la practica
comercial con € fin de acceder al crédito de consumo. Efectivamente, es frecuente que las
empresas financieras o las grandes tiendas comerciales, exijan para otorgar un crédito a
consumidor, que la parte obligada consienta en obligarse mediante un titulo valor
incompleto, es decir, que estampe su firma en un documento cambiario que sera
posteriormente completado en lamayoriadelos casos alibre criterio del acreedor; |o mismo

viene sucediendo en transacciones comerciales de diferente indol e entre particul ares.

La actual préactica comercial, ha motivado diferentes litigios, generados por la posicion
de dominio que ostenta el acreedor cambiario en € llenado de estos titulos valores,
generamente letras de cambio. Estos litigios usualmente han terminado sentenciando al
obligado cambiario a pagar un importe consignado de manera arbitraria por el tenedor de
estos titulos valores, ante la imposibilidad por parte de éste de poder demostrar que dicha
suma de dinero no corresponde a la transaccion comercia celebrada entre: obligado

cambiario y e acreedor cambiario.

Problemética Juridica que creemos se reflgja en: una proteccion no rigurosa de los
Derechos del deudor (girado o aceptante cambiario); obligaciones cambiarias que son
puestos a cobranza en montos excesivos a su valor original a que fue pactado; constante
abuso de derecho en la puesta a gjecucion de los titulos valores incompletos. Generando
todo ello una vulneracion de la manifestacion de la voluntad que se pretendié expresar con

laemision de los titulos valores incompl etos; contravencion de los principios de literalidad,



de incorporacion, buena fe, entre otros, los mismos que sustentan su emision, e
incumplimiento en el pago de |as obligaciones que se pretendi6 proteger con laemision de
este tipo de titulos valores; que ha dado como resultante que se amparen pretensiones
abusivas cuando se pretende g ecutar las obligaciones originadas con la emision de Letras
de Cambio Incompl etas.

Por €ello, en la presente investigacion, nos hemos encargado de redizar un andisis
exhaustivo de nuestra actual Ley de Titulos Valores (Ley N° 27287), especificamente
abarcaremos |o correspondiente a los titulos incompl etos que se encuentra contemplado en
el articulo 10°; asi como también se valoro o correspondiente ala estructuracion del negocio
juridico cambiario que le da sustento alaformacion del mismo; ya que analizamos como es
gue se viene vulnerando & elemento Manifestacion de la Voluntad en laemision de Letras
de Cambio Incompletas al momento de su cobro, por cuanto si bien existe la posibilidad de
realizar contradiccion de la gecucion de estos titulos valores cuando son puestos a cobro,
mediante procesos €ecutivos (posibilidad recogida en e articulo 19° de la ley en
referencia); sin embargo ello resulta siendo restringida ala presentacion del acuerdo previo

para su probanza.

Siendo asi tal situacion que hemos manifestado lineas arriba, y pese a los derechos
existentes afavor de los obligados cambiarios, con laemision de este tipo de cambiales, se
ha generado que la sola manifestacion de los obligados respecto a los titulos valores
firmados de manera incompleta y que han sido completados con posterioridad de manera
arbitraria, no resulta atendible a efectos de amparar su contradiccion, dado que no se ha
probado que tal acto hubiera sido realizado transgrediendo € o los acuerdo(s) expreso(s)
adoptados por las partes. Lo que ha permitido que se produzca una constante vulneracion de
lamanifestacion de lavoluntad expresada por quienes emitieron esta clase detitulosvalores;
dando como resultante que se amparen pretensiones abusivas cuando se pretende g ecutar

las obligaciones generadas con la emision de Letras de Cambio Incompl etas.

Estas son las razones, que pese a ser presentadas en forma resumida, han justificado la
realizacion de la investigacion del tema planteado; esperando que sus resultados a los que
hemos arribado contribuyan a plantear y encontrar la o las diversa(s) aternativa(s) que
permitan equilibrar tanto |os derechos como | as obligaciones de | os particul ares que realizan
transacciones comerciales utilizando Letras de Cambio Incompletas; y asimismo, a haberlo

4



1.2

investigado como una realidad, nos atreveremos a plantear una modificacion de la
legislacion referida a la regulacion de la emision de esta modalidad de titulos valores, que
promueva la exigencia de requisito(s) més riguroso(s) de observancia obligatoria en la
emision de los mismos 'y que eviten lavulneracion de lamanifestacion de lavoluntad de los
obligados cambiarios, asi como los principios y derechos que fundamentan la emision de

esta clases de titulos valores.
FORMULACION DEL PROBLEMA.
¢Cud es la razon de la vulneracion de la manifestacion de la voluntad del obligado

cambiario en la emision de letras de cambio incompletas en las transacciones realizadas

entre particulares?

1.3. JUSTIFICACION.

El presente estudio es de suma importancia, debido a que la realizacion del mismo,
ayudara a conocer de cerca la problematica que se presenta con la emisiéon de la letra de
cambio emitida en forma incompleta, lo perjudicial que puede llegar a ser para el obligado
cambiario si larealizasin tener en cuenta todas las consecuencias gque le acarrearian, como
cuando dicho titulo valor seria puesto a cobro vulnerando su manifestacion de voluntad, si

es gue el monto de cobro es excesivo.

La presente investigacion trae consigo: una utilidad tedrica y préactica; puesto que, la
misma contribuye a poder establecer aguellos flancos en que la normatividad vigente
referente ala emision de titulos valores incompletos (en particular en las letras de cambio)
es deficiente, pretendiendo establecer las causas que generan tal situacion. Es por eso, que
el objeto de la presente investigacion, no esta solamente relacionado con aspectos
normativos o procedimentales, sino que considero que su trascendencia va mucho més alla,

involucrando nuestra propiavisiéon y concepcion de lajusticia.



Por ende tratamos de proponer la posible solucién a la no rigurosidad de proteccion
normativa de dichos titulos valores, |0 que permite que este estudio sea beneficioso en lo
tedrico y también en lo préactico, ya que hemos podido ilustrar a través del mismo, la
problemati ca que se presenta en la emision de talestitul os val ores incompl etos, asi como las
dificultades que tienen los obligados cambiarios, cuando los mismos son puestos a cobro
mediante procesos ejecutivos (especificamente cuando éstos plantean contradicciones de
demanda en las que no adjuntan el documento en & gque conste €l pacto previo que se cita
como motivo de dicha contradiccién); €ello con la finalidad de poder superar dichas

vicisitudes.

Estoy seguro, que larealizacion de lainvestigacion a la que nos hemos avocado, resulta
novedosa; puesto que, si tratamos de recurrir aladoctrina existente en especial alanacional,
asi como alos diferentes estudios y comentarios realizados en cuanto a este tipo de titulos
valores, existe una omision, que no entendemos € porqué de €ello; por lo que, estamos
convencidos que su estudio intensificamas € interés y relevancia de su realizacion; ya que
ello nos ha permitido ilustrar de manera adecuada la problemética juridica presentada, que
estamos seguros acarreara asi un impacto de tipo social y econdmico; ya que, en e mismo
pretendemos que los obligados ya no vean vulnerada su manifestacion de voluntad que
expresaron primigeniamente, y de ese modo, no ver perjudicada su situacién econémicaen
caso de ser victimas de un cobro excesivo, que devendria en indebido, propiciando y
contribuyendo asi a la seguridad juridica; ademéas de tener impacto cientifico para €l
Derecho, pues tal estudio no ha sido realizado con anterioridad; pretendiéndose en tal
sentido establecer determinados medios, tanto de manera tedrica como practica, que
sustenten su relevanciay gue contribuyan a que nuestros derechos como obligados en tales
circunstancias no se vean menoscabados.

Ademas, debo manifestar que para la realizacion de esta investigacion, hemos contado
con los recursos suficientes y necesarios. humanos, materiales, bibliogréficos (quizas estos
en menor medida y de dificil consecucion) e informaticos, han qué hecho que € desarrollo

de lamismahayasido factible.



1.4. AMBITO DE INVESTIGACION.

14.1.

14.2.

Delimitacion Espacial

La presente Investigacion se desarrollara dentro del &mbito espacial del territorio

peruano.

Delimitacion Temporal

En la presente investigacion no se tiene un ambito temporal in especifico por
cuanto la normatividad que regulalainstitucion juridica objeto de andisis como es
la Ley de Titulo Vaores, Ley N° 27287, se encuentra vigente y si bien desde €
momento de su dacién alafechahasufrido algunas modificatorias; ello no determina

que el presente estudio se delimite tempora mente.

1.5. TIPO DE INVESTIGACION.

151.

152

Deacuerdo al fin que persigue

El trabgo realizado se hizo sobre la base de un disefio especializado logrando
abordar con profundidad € problema planteado objeto de la presente investigacion.
Pues el presente trabgjo es uno de tipo dogmético-formalista, ya que nos hemos
centrado a la par, tanto en los aspectos conceptuales;, como en los reales de las
instituciones 0 normas juridicas en estudio.

De acuerdo al disefio deinvestigacion

Se ha realizado un estudio No Experimental; ya que estuvo encaminado de
manera especifica, a ser un estudio de indole Juridico-Descriptiva (ya que utilizando
el método de andlisis, se hizo posible descomponer € problema juridico en sus
diversos aspectos, estableciendo relaciones y niveles que ofrecen una imagen de
funcionamiento de lanorma o institucion juridica bgjo estudio); y, alavez Juridico-
Propositiva (se ha tratado de cuestionar la ley o institucion juridica vigente, para

luego de evaluar susfallos, proponer cambios o reformas legidlativas en concreto; es



decir, la presente investigacion, es una tesis que culmina con una proposiciéon de

reforma o modificatoria de laley sobre la materia).

Siendo asi, € estudio realizado en € presente trabajo de investigacion, referido a
laexistencia de vulneracion de manifestacion de la voluntad en laemision de Letras
de Cambio en forma Incompleta es. explorativo, descriptivo y explicativo,

pretendiendo realizarlo de la siguiente manera:

Se realiz6 primariamente un estudio explorativo; puesto que € estudio realizado
posee pocos antecedentes en cuanto a su modelo tedrico o a su aplicacion practica,
por lo menos en el derecho nacional, pues como se ha podido apreciar en larealidad,
existe un deficiente tratamiento legislativo asi como doctrinario, en cuanto a
problema planteado. Existiendo solamente estudios de manera general en cuanto al
mismo Yy no realizados con profundidad, que permitan que en la practica no se
presente este tipo de problema (vulneracion de la manifestacion de lavoluntad en la
emisién de Letras de Cambio Incompletas). Para ello, hemos hecho unarecopilacion
de tipo tedrico, por la ausencia de un model 0 especifico referido a nuestro problema
de investigacion, que permita a los operadores del derecho un modo amplio de
aplicacion en lo referente a este tema de estudio, estableciéndose determinados
pardmetros encaminados a resolver las causas y origenes del tema en cuestion; y
especificamente, a los que de manera directa hacen uso de este tipo de Letras de
Cambio, a fin de que en la préctica no vean mermados sus derechos, ni tampoco

incurran en incumplimiento de sus obligaciones crediticias o patrimoniales.

Ademas creemos que e tema de andlisis contribuird como base para que otros
investigadores puedan realizar estudios sobre temas relacionados al mismo y por qué
no, proporcionar también otros puntos de vista u andlisis del presente tema de

investigacion.

Una vez redizado € estudio explorativo del mismo, realizamos un estudio
descriptivo, pues hemos identificado |os elementos y caracteristicas del problemade
investigacion, a fin de poder abordar con mayor responsabilidad e estudio en
cuestion; estableciendo ademas e cdmo y e por qué se presentatal situacion, que

hoy constituye nuestro problema a investigar. Este nivel de estudio nos permitio
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caracterizar los hechos y situaciones por las cuales seidentificanuestro problemade
investigacion, ya que como sefidamos anteriormente, a ocuparnos de la
problematica a investigar y en la elaboracion del marco tedrico, nuestro problema
planteado y |os hechos que comprende, abarca formas de organizacion anivel social,
a readlizarse negocios juridicos mediante esta modalidad, con las deficiencias que
hemos logrado demostrar al culminar nuestro estudio; a transgredirse tanto €l
aspecto ontolégico como deontologico del derecho, especificamente del derecho

civil y comercial.

Acabado € estudio en los dos niveles descritos anteriormente, hemos realizado
un estudio explicativo del problema de investigacion, € cua permitio por un lado,
la comprobacién de las hipotesis planteadas en el presente proyecto y; por otro, €l
poder proponer alternativas de solucién que contribuyan al mejor desempefio de la
praxis juridica en la realizacion de este tipo de transacciones comerciales. En esta
etapa realizamos también, un andisis critico y exhaustivo de la normatividad
analizada en cuestion, que nos permitié establecer larelacién de multicausalidad que
se presenta a describir los elementos, caracteristicas, hechos y situaciones que
producen € problema de investigacion, que hoy nos ocupa estudiar y analizar. A la
vez, que los resultados del trabajo realizado, contribuiran a modelo tedrico de los
hechos y fendmenos generalizados, 1os mismos que se han presentado a partir de

nuestro problema de investigacion.

1.6. OBJETIVOS:

1.6.1. General

Determinar la razén la Vulneracion de la Manifestacion de la Voluntad del

obligado cambiario en la emision de Letras de Cambio Incompletas en las

transacciones comerciales entre particul ares.



1.6.2. Especificos

A. Determinar s la falta de rigurosidad en € establecimiento de requisitos a nivel
normativo paralaemision de Titulos Valores Incompletos, genera la vulneracion

de lamanifestacion de la voluntad primigeniamente establecida.

B. Elaborar una propuesta de modificacion legidlativa con requisitos que garanticen

el respeto de la manifestacion de la voluntad primigenia del obligado cambiario.

1.7. HIPOTESIS:

Larazon de la vulneracion de la manifestacion de la voluntad del obligado cambiario,
derivada de la emision de la Letra de Cambio Incompleta en transacciones comerciales
realizadas entre particulares es. lafalta de rigurosidad en e establecimiento de requisitos a

nivel normativo paralaemision de estos Titulos Valores Incompletos.

1.8. METODOLOGIA.

Como mencionabalineas ut supra, al momento de establecer €l tipo de estudio arealizar;
hemos tenido que concurrir ala utilizacién de diversos métodos de los cuales creemos que
los més relevantes han sido: e Dogmatico juridico-formalista, inductivo-deductivo y €
analitico-sintético, entre otros gue nos han permitido obtener una manera logica para la

adquisicion del conocimiento que hoy nos ocupa.

1.8.1. Método Dogmatico Juridico-formalista:

Se utilizo e método dogmatico juridico-formalita, cuando se realizé € estudio
doctrinario delasdiferentesinstitucionesjuridicas en las que se encuentraenmarcada
el desarrollo del presente investigacion, ademas se ha tenido en cuenta la
normatividad vigente por cuanto ésta a su vez ha sido objeto de andlisis en

correlacion con la doctrina que la ha sustentado.
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18.2.

1.8.3.

1.84.

1.85.

M étodo Analitico-Sintético:

La utilizacion del método analitico- sintético, nos permitio establecer las causas
y efectos de nuestro problema de investigacién, en e proceso de conocimiento, por
cuanto result6 de sumatrascendenciaen € establecimiento delas causasy | os efectos

que ellas originan en & tema que nos ocupa investigar.

M étodo I nductivo-Deductivo:

Pues, luego de haber realizado un estudio de la dogmética juridica que dan
sustento a la aparicion de la institucion juridica bgjo estudio, y luego de haber
realizado una andlisis de figura en investigacion y su normatividad sustentatoria,
realizamos la contrastacion via argumentacién con el marco tedrico general de
nuestro problema de investigacion para obtener asi los resultados, que nos ha
permitido establecer las causasy el porqué de las mismas, pues luego de establecido
nuestro marco tedrico general, hemos realizado la descripcion de como se presenta
el problema en nuestra legisaciéon y/o a nivel doctrinario jurisprudencial a fin de
poder aplicarla en las realidades concretas que establece nuestro tema de estudio.

M étodo de I nterpretacion o Her menéutica Juridica:

En nuestra investigacion e presente método, nos ha servido, en € andlisis y
estudio de la normatividad relacionada con nuestro tema de investigacion, ya que
nos ha permitido desentraiiar cudl es el verdadero sentido o ratio legis de la
ingtitucion juridica de la norma juridica que lo sustenta, asi como su origen y
fundamentacién doctrinal, 1o que nos llevé a utilizar segiin fue conveniente las
diferentes formas de interpretacion con las que cuenta dicho método.

M étodo de Argumentacion Juridica:
La utilizacion de este método, nos permitido elaborar € discurso juridico
relevante y bien estructurado; ya que para e mismo, hemos utilizado las reglas

técnicas, desmembrando el objeto de estudio en todo su sentido gramatical, para con

ello elaborar las proposiciones juridicas referentes a tema investigado.
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1.9. TECNICASE INSTRUMENTOS

En efecto, los procedimientos de recopilacion de informacion y datos constituyen una

técnica imprescindible en toda investigacion, siendo que d registro y recoleccién de datos

tiene una maxima importancia para la elaboracion de la tesis, ya que a través de estas

actividades nos permitido acumular racionalmente todo €l material necesario para €

desarrollo y comprobacion de nuestra hipétesis.

1.9.1. Técnicas

192

Demés esta decir, que en las investigaciones juridicas se usan generalmente

literatura relacionada a la doctrina juridica, e informacidon legislativa y
jurisprudencia, por lo que las técnicas utilizadas en e presente trabajo de

investigacion son:

A. Andlisis de contenido, tanto normativo como dogmatico, por €l que realizamos

una serie de operaciones racionales para comprender € contenido de |as fuentes,
haciendo e dedslinde adecuado de las ideas principales y secundarias que
subyacen de ellas en correlacion con nuestro tema de investigacion, en la que se
requerira una seria concentracion del investigador y el uso de técnicas de lectura
adecuadas.

. Interpretativas, € los métodos histérico y hermenéutico resulta necesario la

técnica de interpretacion histérica, en virtud del cua se busca desentraiar el
significado de las normas conforme a su evolucion en larealidad juridico-social.
Asi en e método comparativo, ha sido necesario recurrir a la interpretacion

comparada, que se sustenta en el parangdn de las instituciones juridicas.

. Fichaje, tanto normativo como dogmatico, pues esto nos ha permitido una

selecciéon y recopilacion de datos documentales de manera organizada y
sistematizada; ya que la mayoria de datos de nuestra investigacion, por no decirlo
cas en su totalidad, descansan en libros o articulos de revistas; convirtiéndose en

ese sentido las fichas en unidades de informacion organizadas.

I nstrumentos:
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Los instrumentos son entendidos como los medios fisicos en los que se

consignalainformacién para su posterior procesamiento.

A. En d andlisis de contendidos, se utilizaran registro de notas(manua vy
computarizado), tanto para la recoleccion de la bibliografia revisada (en la que
hemos procedido a sintetizar las lecturas que ha sido de nuestro interés, en las
cuales hemos consignado con nuestras propias palabras las ideas y 1os datos que
nos han proporcionado los autores cuya bibliografia se ha revisado; e incluso
hemos consignado impresiones sobre e texto de algun autor en nuestras propias

palabras); asi como paralanormatividad revisaday analizada.

B. Parad fichagje de lainformacién, se han usado fichas resumen, fichas textuales, y
fichas bibliogréficas.

1.10. UNIDAD DE ANALISIS.

En € presente estudio la Unidad de Andlisis |o constituye la institucion juridica “Letra
de Cambio Incompleta”, la misma que se encuentra regulada en el Articulo 10° de la Ley
N° 27287, Ley de TitulosVaores (por ser unanormageneral de aplicacion atodoslostitulos
valores especificos, y que irradia su injerencia en la emision de letras de cambio bagjo la
modalidad de incompleta) .

I No obstante ello, se procedera a presentar algunos expedientes judiciales, los mismos que han sido tramitados en los Juzgados
Civiles y de Paz Letrado de Cajamarca, en los que se ha puesto a ejecucién letras de cambio incompletas, cuya informacion
representa el sustento factico de la problematica de la presente investigacion.
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CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1. TEORIA TRIDIMENSIONAL DEL DERECHO

2.1.1.

2.1.2.

Consideraciones Generales

Todo trabagjo de investigacion juridica, tiene que cumplir con las exigencias de
unainvestigacion cientifica. En Derecho, toda investigacion tedrica o aplicada debe
fundamentarse en una determinada concepcion del Derecho. En ese orden de ideas
la presente investigacion debe sustentarse en aguna corriente filosofica de orden
juridico que sustente y guie su desarrollo asi como su culminacion. Asi la filosofia
juridica en tal sentido cumple dos objetivos: primero, servir de sustento a cada uno
de los temas desarrollados; y segundo, servir como principio motivador y guia para
llegar alas conclusiones serias y elaboradas de manera correcta.

Conforme lo expone Javier TAMAY O manifiesta que no hay nada nuevo bgjo €
sol enloscaminostrillados del derecho y todos somos portadores de una determinada
ideologia que, consciente o inconscientemente, determinara la filosofia subyacente
de nuestra tesis (TAMAY O citado por ANGELES, 1992:71); de manera que sin
transgredir los principios de objetividad, disciplina y amplitud de criterio, que
debemos observar en el desarrollo de nuestra investigacion, es imperativo adoptar

una postura iusfilosofica que guie y sustente nuestra tesis.

Las Corrientes Filosoficas del Derecho

Las grandes corrientes filosoficas del Derecho nos permiten conocer los
planteamientos y la evolucién de las concepciones iusfilosoficas y su permanente
incidencia en & Derecho positivo. Entre las corrientes filosoficas clasicas del
Derecho tenemos: €l lusnaturalismo, sustentada por €l pensamiento de Santo Tomas
DE AQUINO y Manuel KANT, para quienes el Derecho tiene un origen divino
(ANGELES, 1992:72-96).
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Asi también, encontramos a la corriente Humanista del Derecho, la cua se
sustenta en el ser de la persona: su libertad, y plantea que éste es e creador y
protagonistaprincipal del derecho; esdecir, en palabras de Protagoras, € humanismo
juridico entiende que “el hombre es la medida de las cosas” (CABANELLAS, 1996:
317).

Por otro lado, tenemos a Historicismo Juridico, cuyos mayores exponentes son
Friederich Karl VON SAVIGNY, SCHELLING y HEGEL, quienes sostienen que €l
fundamento del Derecho esla experiencia historico cultural del individuo, por lo que
la costumbre es su principal fuente. De igual modo, el Positivismo, postulado por €
matematico Yy filésofo francés Augusto COMTE, quien postula la existencia de un
orden juridico positivizado en normas escritas y de un estado como creador del
Derecho (ALZAMORA, 1976:105,116).

Cabe sefia ar, que entre las que podriamos |lamar filosofias modernas del derecho
tenemos. La Teoria Pura del Derecho, cuyo mas ato representante es € jurista y
filosofo austriaco, Hans KELSEN, quien postula un derecho positivo liberado de
cuestiones morales, politicas, psicologicas, etc. y, sustentado en la existencia de una
norma juridica escrita y de un estado que la imponga (KELSEN, 2003:17). La
Filosofia Marxista del Derecho, formulada por Carlos MARX y ENGELS, para
quienes € Derecho antes que un hecho social es un proceso econémico
(ALZAMORA, 1976:111). La Teoria Egologica del Derecho, cuyo creador es €
filosofo y jurista argentino Carlos COSSIO, quien plantea que € ser humano es el
centro y fin del Derecho (FERNANDEZ, 1995:59).

La complejidad del objeto de la ciencia del Derecho no habia sido comprendida
cabalmente por los iusfil6sofos, hasta los Ultimos lustros, en que por fin se entendié
que en & Derecho no todo es norma, ni todo es hecho social, sino que también juega

un papel en su determinacion lo axiol 6gico; es decir, €l valor delajusticia
Es asi que aparece |lanecesidad de formular las Teorias Integrativas, por 1o que €

jurista espafiol Luis RECASENS SICHES, es quien empez6 a plantear la necesidad

de una Teoria Integrativa del Derecho, en que norma, hecho social y valor,
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2.1.3.

encuentran un equilibrio dialéctico y real paraexplicar la complicada naturaleza del
Derecho (RECASENS, 1977:251).

Finalmente, encontramos a las Teorias Integrativas del Derecho, cuyos mayores
exponentes en esta parte del continente son: €l iusfilésofo brasilefio Miguel REALE,
y e maestro peruano Carlos FERNANDEZ SESSAREGO, quienes han dado cabida

y fundamento ala Teoria Tridimensionalistadel Derecho.

En atencién a lo sefidado, es que a través del presente trabgjo, se pretende
demostrar como se produce la vulneracion de la manifestacion de voluntad en la
emision de letras de cambio incompletas, y por ende, postulandose asi mayor
rigurosidad en su regulacion normativa, lo cual estara guiado por |os postulados del
“Tridimensionalismo Juridico”. Ya que, en el contexto de una economia de libre
mercado y libre contratacion privada, como es la que ha adoptado nuestra Carta
Magna de 1993, resulta necesario entender que en e gercicio de los derechos y
libertades econémicas se tiene como limite, no sblo las leyes vigentes, sino sobre
todo € respeto al valor axioldgico de las mismas y su eficacia en la sociedad en
relacion a las personas, pues éstas constituimos el principio fundamental de

interpretacion de las normas de nuestro sistema juridico.

Visiéon Tridimensional Del Derecho

Numerosos son |os tratadistas que se han abocado alamision de definir lo que es
el Derecho, e inevitablemente se han encontrado con tres elementos a saber: la
conducta humana, valores y normas juridicas. Sin embargo, como hemos visto a
través de la historia, se han sucedido una serie de orientaciones que han identificado
al Derecho con uno solo de estos elementos. Asi tenemos, que lusnaturalismo
consideran al Derecho en su aspecto estimativo; € Historicismo, |o considera en su
fase socia -aunque desde un punto de vistaromantico-; y € Positivismo concibe al

fendmeno juridico como un conjunto de normas.

Al iusnaturalismo le interesan los "valores', a iusformalismo las "normas’, y a
iusrealismo los "hechos'. En este sentido, resulta inobjetable que cada una de estas
perspectivas tiene sus aciertos y sus errores a considerar distintos aspectos del
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mismo fendmeno. Asi @ iusrealismo no solo se suma a la protesta en contra de la
concepcion teoldgica y metafisica del iusnaturalismo sino también a la reaccion

dirigida contrala concepcion positiva o analitica-normativa del iusformalismo.

De las tres posturas, podemos tomar |o que nos sea de utilidad. Sin embargo,
parece imposible dar un concepto univoco del derecho, por la sencilla razén de que
se trata de definirlo desde tres diversos puntos de vista. Con gran acierto, Eduardo
GARCIA MAYNEZ apunta que €l error de quienes han pretendido encerrar en una
sola definicion (en € caso del derecho) objetos diferentes entre si, no implica
Gnicamente confusion de puntos de vista, sino, o que es peor, concomitante
confusion de |os objetos contemplados (GARCIA, 1997:17).

Asimismo, cabe mencionar que los objetos del conocimiento designados como
derecho justo o natural, vigente o formal, y eficaz o real, no se excluyen entre si,
pero tampoco se autoimplican, aunque es aconsegjable que el ideal del derecho seaun
derecho justo o natural, vigente o formal, y eficaz o real. Cada uno de estos derechos
es estudiado desde cada una de | as perspectivas que mencionamos con anterioridad,
y amodo de sintesis: 1) El iusnaturalismo se ocupa del derecho justo o natural, y 1o
que le interesa son los valores; 2) El iusformalismo se identifica con e derecho
vigente o formal, y lo que e preocupa son las normas; 3) El iusrealismo se enfoca a
derecho eficaz o readl, y |o que lo fundamenta son |os hechos.

Deigual modo, cabe evocar |as ensefianzas de fildsofo de KONIGSBERG, quien
destaco la existencia de dos formas puras de intuicion sensible, a saber: espacio y
tiempo (Konigsberg citado por KANT, 1983:348-349). El estudio de la historia
demuestra que € derecho no ha sido e mismo en todas las coordenadas espaciales-
temporales. Al respecto, BOBBIO comenta que para formular leyes y principios
universales en materia de la ciencia del derecho, es preciso atender no solo a la
naturaleza humana, sino alas condiciones histdricas que determinan las cambiantes
leyes de pueblo a pueblo, de tiempo atiempo (BOBBIO & BOVERO, 1992: 44).

Consideramos a estas concepciones dentro de una primera etapa, que podriamos
[lamar intuitivao pre-tridimensionalista, en lacual el fendbmeno juridico es entendido
unilateralmente, con exclusion de sus demas elementos. No todos los juristas, por
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cierto, concibieron al Derecho de esta manera. Hubo un sector de la doctrina que
comprendi6 el fendbmeno juridico en su estructuratri-elemental; sin embargo, de una
manera desarticulada. REALE, califica estaposicion como unateoriatridimensional
genérica o abstracta, por cuanto concibe a los e ementos constitutivos del Derecho
sin relacionarl os coherentemente (REALE citado por FERNANDEZ,1998:137).

Posteriormente, & pensamiento juridico madura'y comprende que no se puede
captar 1o juridico sin la presencia integral de sus elementos. Sefidla REALE que
SAUER introduce su teoria de la “moénada de valor”, en la cual el elemento
axiologico del Derecho es primordial, por cuanto integra tanto ala conducta como a
lanorma. A su vez sostiene que HALL desarrollael integrativismo juridico desde un
punto de vista sociol6gico. Por o que REALE observa que € problema que queda
abierto tanto en la postura de SAUER como lade HALL consiste en saber como se
correlacionan los tres el ementos en la unidad esencia alaexperienciajuridica, pues
sin unidad de integracion no hay dimensiones, Sino meras perspectivas o puntos de
vista (REALE, 1997: 64).

En Latinoamérica convergen una serie de pensamientos que dan como resultado
lateoriatridimensional especificadel Derecho. GARCIA MAY NEZ, sostiene que &l
Derecho puede ser visto desde tres perspectivas, a saber: @) Derecho formamente
valido, es el creado y reconocido por laautoridad competente, investida paraello; b)
Derecho intrinsecamente valido, es aguel que conocemos como Derecho natura y c)
Derecho positivo, es aquel Derecho que tiene la caracteristicade laeficacia, 0 seaes
aquel Derecho que se cumple (GARCIA citado por REALE, 1997:57-58). Sin
embargo, no sellegaaintegrar estos tres objetos, aungue se admite que se encuentran
inter-relacionados. Es por €llo que esta posicion es conocida como de un

perspectivismo juridico.

Miguel REALE afirma que COSSIO distingue los objetos mundanales, es decir,
aquellos que tienen como soporte un objeto material 0 una objetivacion de la vida
humana, de los objetos egoldgicos, cuyo sustrato es la propia conducta humana.
Ambos objetos —mundanales y egologicos- son especies del género objetos
culturales. El Derecho es considerado como un objeto cultural egolégico. El objeto
del Derecho es la conducta humana, que tiene estructura valorativay lanormaesla
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gue se integra a la conducta. La conducta humana se revela asi como elemento
integrador de las normasy valores (REALE, 1997: 58).

Dentro de este panorama surge €l tridimensionalismo especifico a través de sus
creadores. REALE y FERNANDEZ SESSAREGO. Ambos, sin tener uno
conocimiento del otro, elaboran esta nueva concepcion del Derecho, coincidiendo en
lainescindiblidad de sus elementos; pero, a mismo tiempo, divergiendo en algunos

aspectos.

Hasido REALE dice ALZAMORA VALDEZ, quien acufiael nombrealaTeoria
Tridimensional y hace la distincion de las corrientes abstracta y especifica dentro de
ella; asi observa que: “desde su origen, esto es, desde la aparicion de la norma
juridica —gque es sintesis integrante de hechos ordenados segun valores- hasta
momento final de su aplicacion, e Derecho se caracteriza por su estructura
tridimensional, en la cual hechos y valores se dialectizan, esto es, obedecen a un
proceso dindmico” (ALZAMORA, 1976: 23).

Por su parte FERNANDEZ SESSAREGO, en su tesis de bachiller Bosquejo para
una determinacion ontologica del Derecho (1950), la misma que fuera
posteriormente publicada bajo € titulo de EI Derecho como libertad, expresa que la
cienciajuridicao cienciadel Derecho —o simplemente Derecho- se constituye por la
integracion de tres e ementos. norma —pensamiento-, conducta humana —objeto- y
valor —finalidad-. Tres elementos que pertenecen a ambito del Derecho, que se
exigen mutuamente, y que a aparecer vinculados esencialmente constituyen la
ciencia juridica” (FERNANDEZ, 1998, N° 03:136).

En ambos estudi osos encontramos que |legan a captar laforzosarel acion existente
entre los elementos que integran el Derecho, sin “abstraerse” a ninguno de ellos, por
lo cua su posicién eslade un tridimensionalismo especifico o concreto. No obstante,

existe una serie de matices de pensamiento, que intentaremos aclarar.

En cuanto a la nomenclatura del objeto a estudiar, REALE utiliza € término
“dimension”; mientras que FERNANDEZ SESSAREGO se refiere a “elementos”,
pal abra que proviene del latin elementum, que significa sustancia primaria. REALE,
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si bien admite que es corriente el empleo del término “dimension” para indicar la
cualidad o posicion de algo en funcién de una cierta perspectiva o plano de andlisis,
lo utiliza en un sentido filosofico y no fisico-matematico, entendiendo dimensién
COMO Un proceso, cuyos elementos 0 momentos constitutivos son hecho, valor y

norma

Asi nosdice Mario ALZAMORA VALDEZ que respecto a elemento factico del
Derecho, REALE serefiere al “hecho”, mientras que FERNANDEZ SESSAREGO
a la “conducta humana”. Ya que el primero expresaba que se debe distinguir entre
hecho del Derecho, global y unitario entendido como acontecimiento espiritual e
histérico, y € hecho en cuanto factor o dimension de dicha experiencia. En este
segundo caso la palabra hecho indica la circunstancialidad condicionante de cada
momento particular en el desarrollo del proceso juridico. Ahora, “hecho”, en esta
acepcion particular, es todo aquello que en lavida del Derecho corresponde alo ya
dado en el medio socia y que valorativamente integra en la unidad ordenadora de la
normajuridica, resultando deladial ecticidad de dichostresfactores el Derecho como
“hecho historico-cultural” (ALZAMORA, 1976:23).

Para FERNANDEZ SESSAREGO, la conducta humana es libertad metafisica
fenomenalizada. Libertad que se manifiesta. Y, por poseer un sentido, por tener una
contextura estimativa, es un objeto cultural, agregando que para que sea posible la
ciencia del Derecho, esa conducta en su relacion intersubjetiva y realizando
determinados valores debe estar representada por normas, desde gque toda ciencia

comporta un orden de conocimientos sobre su objeto.

Es agui donde encontramos una diferencia sustancial, porque REALE objetiva e
hecho, se queda en su mencién normativa, mientras que FERNANDEZ
SESSAREGO llega a contenido ontol6gico del Derecho: vida humana, para luego
ser significada por la norma. Es mas, REALE expresa que: “el problema de la
conducta es, sin duda, primordial, pues todo lo que se contiene en la experiencia
juridica, puede y debe remontarse, directa o indirectamente, a su fuente creadora o
reveladora, ciertamente, pero seria grave error olvidar que cualquier acto humano
encuentra, como soporte o condicionamiento, algo ya histéricamente objetivado por

obra del espiritu, como conducta, por asi decir, institucionalizada”. En nuestra
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opinién REALE concibe su “hecho juridico” de una manera estética, mientras que
FERNANDEZ SESSAREGO enfoca la *“conducta humana” dinamicamente
(FERNANDEZ, 1998, N° 03:137).

Es importante destacar dentro de esta concepcion, cdmo es la manera en que se
correlacionan los elementos del Derecho. REALE expresa que: “la correlacion entre
dichos tres elementos es de naturaleza funcional y dialéctica, dada la “implicacion-
polaridad” existente entre hecho y valor de cuya tension resulta el momento
normativo, como solucion superadora e integrante en los limites circunstanciales de
lugar y tiempo (concrecidn historica del proceso juridico en una dialéctica de
implicacion y complementariedad)”. EI mismo autor admite que su dialéctica es
genérica de aquella propia de HEGEL o de MARX, y agrega que: “segun la dialéctica
de implicacién-polaridad aplicada ala experienciajuridica, el hechoy el valor dela
misma se correlacionan de tal modo que cada uno de ellos se mantiene irreductible
al otro (polaridad), pero ambos son exigidos mutuamente (implicacion), dando
origen a la estructura normativa como momento de realizacion del Derecho”
(REALE, 1997: 136-137).

Resumiendo diremos que ésta teoria sefidla que el derecho esta construida sobre
la base de un tridngulo (hay tres dimensiones; de ahi que sea tridimensional), en
donde en una arista se encuentra la conducta, en la otra arista esta el valor y en la
tercera arista se encuentrala norma. Estos tres elementos (conducta, valor y norma)

son los pilares sobre los cuales se edificatodo e planteamiento tridimensional.

Como vimos € iusnaturalismo daba preeminencia a valor: hay principios
inmutables y eternos que inspiran la Ley Divina y de esta surge la Ley Natural.
Luego, e formalismo solo captaba a la norma, sefiadlando que € Derecho es un
conjunto de normas y e quid del asunto esta en interpretar dichas normas. Ambas
tesis tenian un acance eminentemente parcial del problema; por ello, €
Tridimensionalismo arguye que € Derecho no es sblo valor y que tampoco es sdlo
norma, sino que es la conjuncion dindmica de valor, normay conducta. Por tanto
estos elementos conducta, norma y valor son los elementos ontoldgico, [0gico y
estimativo del Derecho que en unidad integral motivan su aparicion. Y e Derecho

no es ninguno de estos elementos en forma aislada. De esto deducimos, claramente,
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gue son tres dimensiones interrelacionadas que producen el Derecho y a las cuales

debe recurrirse para entender precisamente a Derecho.

2.2. EL NEGOCIO JURIDICO

2.2.1. NocionesPrediminares

Se ha afirmado con razon gue tres son las caracteristicas de la figura conceptual
del negocio juridico, las mismas que son: historicidad, abstraccion e
instrumentalidad (DIEZ-PICASO & GULLON, 2001:459)

Cuando se habla de historicidad, se sefidla que el concepto de negocio juridico
surge afinales del siglo XVII y aprincipios del siglo XIX, como una respuesta que
los juristas tedricos dan a una serie de problemas practicos y presupone una
evolucion determinada del pensamiento juridico, muy marcada por su tendencia

hacia el racionalismo y haciala abstraccion.

A decir de GARCIA AMIGO, laelaboracion del concepto de negocio juridico, en
el ambito de la teoria de los hechos juridicos constituye ciertamente uno de los
aportes més importantes que la cultura alemana ha legado al pensamiento juridico
moderno (GARCIA citado por PALACIOS, 2002:15).

De igua modo se sostiene que & vocablo negotium se encontraba en |os textos
romanos y en los del antiguo Derecho espariol, pero fue con tanta variedad de
sentidos que parecia inservible para € lengugje técnico juridico, agregandose que
desarrollando estaidea Althusio trata, en laparte general de su sistema, del negotium
symbi oticum (de cooperacion humana) como factun civile o negocio de este mundo,
al caracterizarlo como actividad humana que precede al establecimiento de derechos
(DE CASTRO, 1991:19-20).

En lo que respecta a la Abstraccién; se sostiene que € negocio juridico aparece
como un supraconcepto (DIEZ-PICASO & GULLON, 2001:459). Siendo que
BATTISTA FERRI sostiene que e negocio juridico es un concepto co-extensivo al
de autonomia privada; reduce a unaunidad conceptual toda posible manifestacion de
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ésta (BETTI, GALGANO, SCOGNAMIGLIO & BATISTA, 2001:190). Por su
parte GALGANO citado por DIEZ-PICASO y GULLON afirma que los juristas
piensan en diversos grados de abstraccion, asi, a nivel de derecho comparado, €l
common law se ha detenido en el primer grado de abstraccion: contract es solamente
aquello que en € civil law se define como contrato a titulo oneroso. El lenguaje
juridico corresponde al lenguaje de las cosas, para el common law es contrato |o que
es tal segun e sentido comun, es decir, e acuerdo para € intercambio de una
prestacion con una contraprestacion. El sistema romano-aleman hallegado hasta el
tercer grado de abstraccién: €l negocio juridico puede ser unilateral o bilateral. Es
asi que DIEZ-PICASO y GULLON llegan a sefidar que € concepto de negocio
juridico trata de englobar en una figura unitaria todos aquellos hechos o supuestos
en los cuales e papel de la voluntad individual relevante y en cierta medida
condicionay determinalos efectosjuridicos quelos actos del hombre han de producir
(DIEZ-PICASO & GULLON, 2001:459).

Del planteamiento anterior se sigue que la tercera de las connotaciones que la
figura presenta es la Instrumentalidad, por la que € concepto de negocio juridico,
mas que un término legislativo en sentido propio, es una construccion de caracter
cientifico (DIEZ-PICASO & GULLON, 2001:459). Dentro de esta posicion, se
alinean quienes sostiene que e negocio juridico se caracteriza por ser un instrumento
puesto al servicio de los interesados para que gerzan, con las limitaciones del
ordenamiento, la potestad de establecer un precepto con un contenido reglamentador
de susintereses (LOHMANN, 1994.46).

Sin embargo, DIEZ-PICASO afirma que & vaor fundamental del negocio
juridico es un valor conceptual; por 1o que DE CASTRO Y BRAVO sostiene que d
trazar las lineas generales del negocio juridico, destacar e significado de sus
elementos y poner en relieve su fundamento, es una tarea necesaria para ver en
conjunto y apreciar bien el significado institucional de la autonomia privada, ello a
gue debido a conocidas las reglas basicas y generales que rigen las autonomia de la
voluntad, se podran colmar las lagunas del texto codificado, pudiéndose librar del
limbo juridico, a determinadas figuras juridicas (DE CASTRO, 1991:23).

2.2.2. LasTeoriassobree Negocio Juridico
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Teniendo en cuenta la doctrina del Negocio Juridico, en lo concerniente a las
teorias que lo identifican, se advierte la existencia de dos vertientes. teorias
subjetivas y teorias objetivas, las que pasaremos a analizar y comprender a detalle

en los siguientes puntos:

A. Teorias Subjetivas

Estas fundan la esencia del negocio juridico, basicamente, en la voluntad
del autor o autores del mismo; ello ocurre, ya sea cuando dicha voluntad es
considerada como elemento predominante sobre la manifestacion, o bien cuando
la atencion no se centra en la voluntad entendida como elemento psicol égico
interno; sino  en la manifestacion misma, en la cua se ha exteriorizado la
voluntad. En compendio, estas teorias ligadas esenciamente a la definicion del
negocio juridico como declaracion de voluntad, se expresan conforme aunalinea
de pensamiento que, luego de atribuir preeminencia primitiva a contenido
(voluntad) sobre € continente (la declaracién), ha terminado afirméndose en
posiciones que, modificando la perspectiva inicialmente seguida, ven prevalecer
a la declaracion por encima de la voluntad (BATTISTA, 2002:93-94). En ese
sentido, € tema de la voluntad del autor del negocio juridico, como e emento
central delainstitucion, es equilibrado con las exigencias del tréfico, y conjugado

con los temas de la buenafe, la aparienciay, como se ha anotado, |a confianza.

B. Teorias Objetivas.

Las nociones doctrinal es que corresponden a esta linea tedrica, sea en sus
primeras formul aciones, o en las mas recientes, concentran su atencion en el tema
de los efectos, los mismos que son apartados de la voluntad para pasar a ser

enlazados con el ordenamiento juridico.

Respecto de esta teoria, la doctrina italiana ha ido reafirmando y
desarrollando las tendencias surgidas en la doctrina alemana, en € extremo que
los autores o €l autor del negocio juridico solo pueden orientarse hacia €l efecto

empirico(fin practico), pero jamas a efecto juridico que depende del
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ordenamiento. La posicion de Filippo VASSALLI parece ser mas hien
intermedia; para é la voluntad no agota todo el contenido del negocio juridico,
porque de este también pueden deducirse efectos no deseados por € particular,
sino determinados por laley (VASSALLI, citado por BATTISTA, 2002:101). Asi
Emilio BETTI sefida que, como expresion de autonomia privada, € negocio
plantea una reglamentacion directa, individual, concreta, de determinados
intereses por obra de los mismos interesados;, aqui existe una inmediata
coincidencia entre €l interés regulado, € poder y la voluntad reguladora: porque
son € interés, e poder y lavoluntad de las mismas personas (BETTI, citado por
BATTISTA, 2002:104).

Al concebir la nocién de negocio, Renato SCOGNAMIGLIO sefiaa que
el ordenamiento reconoce € acto de autonomia privada con arreglo a su esencia
real. En € ambito de la realidad social, € acto de autonomia negocia brinda un
orden vinculante a los intereses de las partes que 1o han llevado a cabo. Dicho
orden no es reconocido por & ordenamiento juridico. El negocio juridico, a pesar
de que su propia formalidad juridica deriva del reconocimiento realizado por €
ordenamiento, constituye en la realidad misma, una regla, y tiene por lo tanto
capacidad para producir efectos (SCOGNAMIGLIO citado por BATTISTA,
2002:107).

2.2.3. Concepcién de Negocio Juridico

LaDoctrinaAlemanaelaboré laTeoriadd Negocio Juridico, estaDoctrinasefida
que el Negocio es una declaracion de voluntad orientada a conseguir una finalidad
practica licita amparada por e ordenamiento legal, esta definicion la saca de los
Pandectistas Alemanes y se consagra entre otros cuerpos legislativos, como en €
Cadigo Civil Aleman de 1900 BCG, (BETTI, et a., 2001:37).

Los Pandectistas ante la necesidad de justificar y conceptualizar los actos del
hombre que son relevantes juridicamente crearon y elaboraron e concepto del
"Negocio Juridico” que en su primera version clasica pandectista coincidio
totalmente con laversion clasicafrancesa, salvo € cambio determino, pues mientras
los clésicos franceses prefirieron la denominacion de “acto juridico” los Pandectistas

optaron por la de “Negocio Juridico” , pero coincidiendo totalmente en sus
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postulados, pues entendieron y definieron al negocio juridico a igua que los
franceses, como una declaracion de voluntad que produce efectos juridicos
perseguidos por los sujetos (TABOADA, 2002:45).

Una definicion corriente, en cambio, caracteriza e negocio como una
manifestacion de voluntad dirigida a producir efectos juridicos. Con € negocio, €
individuo no viene a declarar que quiere ago, sino que expresa directamente el
objeto de su querer, y este es una regulacion vinculante de sus intereses en las
relaciones con otros (TABOADA, 2002:66 y 78).

También, se considera como negocio juridico: La declaracion o acuerdo de
voluntades, con que los particulares se proponen conseguir un resultado, que €l
Derecho estima digno de su especia tutela, sea en base solo a dicha declaracion o
acuerdo, sea completado con otros hechos o actos. Se destaca e resultado propuesto
con la declaracion de voluntad. Esta ha de seguir siendo estimada como €
fundamento del negocio juridico (TABOADA, 2002:79).

Renato SCOGNAMIGLIO, advierte que en la redidad econdmica socid, la
investigacion sobre la realidad factica que subyace a fendmeno negocial encuentra
su punto de cotej o, inmediato y particularmente significativo, en lanocion de libertad
y/o autonomia de los sujetos privados. No es casua que la doctrina se apoye de
continuo en € referido fendmeno para entender e significado y al cances del negocio
juridico, aun adhiriéndose alas distintas concepciones de este tltimo (BETTI, et al.,
2001:130). Por lo que BETTI define a Negocio Juridico como € acto con € cual el
individuo regulapor si los intereses propios en relacion con otros (acto de autonomia
de privada), y a que & Derecho enlaza los efectos mas conformes a la funcion
econdémico-social que caracteriza su tipo (tipica en ese sentido) (BETTI, et al.,
2001:30).

Se debe admitir sin embargo que, la consideracion de la autonomia privada ofrece
un dato de referencia que, por su misma naturaleza es demasiado vago y genérico
como para poder ser capaz de identificar una actividad juridica o plantear los
problemas de su regulacion. Lo que esmas, € concepto puede resultar equivoco, en
razon de que propone, a su vez, laimagen de un instrumento de autorregulacion que

debe distinguirse de lanormajuridica, la cual se sittiaen un plano superior.
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En este punto, € problema consiste en establecer bao qué términos,
suficientemente rigurosos e indi cativos, es posibleidentificar lanocion de autonomia
que se debe entender subsumida en la normativa legal que regula los negocios
realizados por |0s sujetos privados; siendo asi, es necesario fijar, por encimade todo,
el confin entre las categorias de la libertad de actuar, que consiste en € despliegue
delas energias fisicas e intel ectuales del hombre con €l fin de realizar las exigencias
e intereses propios de su vida, sin intervenir en las posiciones de otros sujetos, y la
categoriade lalibertad dispositiva, que serefiere aladeterminacion de unareglade

conducta, destinada ademas, aincidir en las relaciones con los demas.

Como puede intuirse, € andlisis debe proceder en esta Ultima direccién, afin de
distinguir las variadas esferas y formas en las cuales |a autonomia puede operar. La
autonomia puede desenvolverse en e ambito de la moral, donde la accion de la
persona debe inspirarse en losimperativos dictados por las razones de la conciencia;
o en e de la reigidn, que prescribe la observacion de précticas en las que se
manifiestalafe del hombrey el destino ultraterreno; o en el delarealidad economico
social, donde tienen lugar exigencias e intereses inherentes alas relaciones entre los
individuos alos cuales compete la regulacion de aquellos. En este Ultimo ambito, la
autonomia privada asciende a papel de factor imprescindible de la vida de la

relacion, que es regul ada.

Cuadro N° 01: Concepcion del Negocio Juridico

EFECTOS _~ JUDIRICOS
VOLUNTAD < > INDIVIDUAL
HECHOS —_— SUPUESTOS
NEGOCIO JURIDICO

SUBJETIVAS l OBJETIVAS
VOLUNTAD EFECTOS
Interés PM!' Voluntad
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Fuente: Elaboracion Propia

2.2.4. Estructuradel Negocio Juridico

Como se ha sefialado, en un primer momento la doctrina aemana, creadora del
sistema del negocio juridico, identificaba el concepto de negocio juridico con € de
la declaracion de voluntad. Esta relacion de sinonimia entre ambas figuras fue
superada progresivamente, ya que se llegd a convencimiento general de que en la
gran mayoria de los hechos juridicos voluntarios licitos, existe también una
declaracion de voluntad, razon por lacual, setomo concienciaque el negocio juridico

importaba algo més que la simple declaracion de voluntad.

Como ya lo vimos, en un primer momento, se crey0 que la distincion se
encontraba en que en los hechos juridicos voluntarios licitos, Ilamados actos
juridicos, incluso para el caso de losilicitos, € sujeto buscaba obtener un efecto no
juridico, mientras que en & negocio juridico se emitialadeclaracion o declaraciones
de voluntad, buscando siempre la produccion de un efecto juridico. Este criterio de
distincion entre acto juridico y € negocio juridico europeo ha sido en la actualidad
completamente superado, principalmente por la abundante doctrinaitaliana, pues se
considera que para determinar si un acto juridico es 0 no un negocio juridico, no
interesa o que las partes hayan querido, sino Unicamente la valoraciéon que €
ordenamiento juridico otorga a cada acto voluntario; de formatal que un acto sera
negocio juridico cuando la ley le otorgue tal categoria, valorando para €ello €
propdésito préactico del declarante o de los declarantes (TABOADA, 2002:148).

En tal sentido, se entiende en la actualidad, que en €l negocio juridico los sujetos
no buscan la produccion de un efecto juridico, sino de un efecto préactico, que en

cuanto valorado por laley se convierte en un efecto juridico.

De esa manera, como lo sefidla TABOADA, se modificé la concepcion de
negocio juridico entendido como declaracion de voluntad, [legandose a concepto del
mismo como supuesto de hecho. Por esta razon, existe hoy, salvo e caso de la
doctrina francesa, total coincidencia en que el negocio juridico constituye un
supuesto de hecho, a cua laley le atribuye efectos juridicos en concordancia con
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los efectos practicos buscados por |as partes o por € declarante. En otras palabras,
se entiende que € negocio juridico es un supuesto de hecho que una vez
materializado en la realidad social, produce consecuencias juridicas que la ley
atribuye como respuesta a la realizacion o materializacion del supuesto de hecho.
Consecuencias o efectos juridicos que son atribuidos por la ley como respuesta
teniendo en cuenta el efecto préactico buscado por |os sujetos. Existiendo uniformidad
de pareceres en que & negocio juridico es un supuesto de hecho, y no una o mas
declaraciones de voluntad, la doctrina ha estudiado también los e ementos que
conforman el supuesto de hecho (TABOADA, 2002:148).

En este aspecto, apesar de la diversidad de opiniones, existe en laactualidad, una
tendencia cadavez mas uniforme aestablecer quelaestructuradel supuesto de hecho
denominado negocio juridico, esta conformado por: Elementos, Requisitos; v,

Presupuestos.

Estructura que desarrollaremos en las lineas siguientes, por ser necesaria en la

presente investigacion, teniéndose asi:

A. Elementos del Negocio Juridico

Lamayoriade los autores consideran que |os €l ementos son: la declaracion de

voluntad (en este estudio la llamaremos manifestacion de voluntad) y la causa.
a. Manifestacion de voluntad
El Negocio Juridico, quiérase o no, fue concebido y teorizado como una
manifestacion de libres determinaciones, en la cual lavoluntad esta destinada,
fisiol6gicamente, y de todas formas, a cumplir un papel determinante.
Esta es otra de las razones por las cuaes € papel de la voluntad, en su

relacion con los efectos derivados del negocio, ha terminado constituyendo €l

punctum dolens de toda la teoria del negocio juridico.
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Para CARNELUTTI, la voluntad “que es la zona limitrofe entre el
pensamiento y la accion, donde el pensamiento alcanza su tension mas atay
se descargaen e mundo exterior, es, entre todas |as demas zonas, la que menos
se prestaa ser explorada (CARNELUTTI citado por BATTISTA, 2002:114).

Giussepi ESTOLFI sefidaba que e negocio juridico constituye el
paradigma tipico de los actos voluntarios destinados a realizar la intension de
las partes. Por su parte Emilio BETTI, criticaba tal criterio, por considerarlo
expresion del “dogma de la voluntad”, que hace creer en la omnipotencia de la
voluntad individual y que conduce asi, a desconocer los multiples limites
socialesy juridicos de la autonomia privada (ESTOLFI & BETTI citados por
BATTISTA, 2002:115).

. La Causa del Negocio Juridico

Dentro de lateoria general del negocio juridico, aplicable integramente al
sistema del acto juridico del Cédigo Civil peruano, uno de los temas méas
importantes, lo constituye sin duda € tema de la causa como elemento
fundamental del negocio juridico, cuya funcion consiste precisamente en
determinar el carécter del negocio en cada caso en concreto, asi como su fuerza

vinculante.

La causa es pues la funcién economicay social del negocio que justifica
su reconocimiento como figura negocial. El derecho solo otorga su amparo y
proteccion a los actos de la autonomia privada que estén dirigidos a la
obtencion de una funcidén sociamente relevante, teniendo en cuenta los
principios en que se inspiran los diferentes ordenamientos juridicos. La causa
€s, pues, larazon de ser del reconocimiento juridico de una determinadafigura
del negocio juridico (TABOADA, 2002:241).

En relacion con la causa del negocio juridico se replantea, igualmente, la
antinomia entre una relacion subjetiva y otra objetiva, volviéndose
prontamente predominante esta Ultima. Segun la teoria subjetiva, laesenciade
la causa debe identificarse en e fin préctico a que se dirige la voluntad
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negocia y/o en el motivo calificante de éste. Dicho motivo es sefialado, como
aquel mas proximo, o el motivo ultimo, que es Unico e idéntico en 1os negocios
gue pertenecen a un mismo tipo. Sin embargo, la teoria encuentra objeciones
dificilmente superables. Si e concepto de causa expresa la funcion tipica del
negocio (alacua permanece sujetalavoluntad de las partes), no seriaposible
mantener la coherencia de la definicion cuando la funcion fuera remitida a
ambito de larealidad psicoldgica. Por otro lado, un motivo que deba ser Gnico
eidéntico paratodos los negocios de un mismo tipo, tiende a identificarse con
el elemento objetivo de lafuncién del acto, ala que se dirige conscientemente

lavoluntad de las partes.

La concepcidn objetiva de la causa, es formulada en términos distintos,
pues hacen referenciade modo més o menos claro alaideade lafuncién como
un dato objetivo e inmanente de cualquier tipo de negocio; es en relacion con
la funcion que tienen lugar e reconocimiento y la atribucion de los efectos
juridicos por obra de la ley, y se advierte, que la causa, en razén de que
mantiene su identidad en cada uno de los tipos negociales, justamente
encuentra confirmacion, de continuo, en e propdsito préctico que mueve la
voluntad de las partes (BATTISTA, 2002:99-100). Pero esta teoria se expone,
a objeciones dificiles de superar, principalmente, a aquella de que si la causa
consistiera en la funcion econémico-socia no existiria posibilidad, ni tendria
ninguna utilidad, identificar en ella un distinto elemento del negocio juridico.
En efecto una configuracion semejante de la causa no puede tener un sentido
normativo y un valor préctico diferentes, algo si que cabe ser afirmado, en
cambio, respecto de los requisitos relativos a la voluntad y a la forma, los
cuales atafien a aspectos especificos del fendmeno negocial (TABOADA,
2002:265).

En este punto es oportuno volver a precisar que el ordenamiento reconoce
la actividad negocia de |os particulares segin model os tipicos y sobre la base
de apreciaciones consolidadas por laexperienciasocia; ental sentido no existe
razon ni posibilidad, de concebir la causacomo un elemento independiente del
negocio, ya que a falta de ésta -causa-, puede gue resulte desbaratada la
posibilidad misma de configurar el negocio.
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Estando a todo lo antes sefialado, debemos concluir conforme lo se
sefidlara el maestro TABOADA, que & concepto de causa esta referido a la
funcién socialmente digna, oportuna, razonable, seria, que responde al interés
de la colaboracién social y de la proteccién de los sujetos mismos que han
celebrado € negocio juridico, evitando € abuso de la parte mas fuerte.
Dignidad y oportunidad social que deberan ser apreciadas en consideracion a
ambiente social vigente, esto es, en base ala valoracion objetiva del ambiente
social (TABOADA, 2002:287).

B. Presupuestos del Negocio Juridico

Ademas de los dos elementos, en la actualidad se acepta también que €
negocio juridico tiene dos presupuestos, antecedentes o términos de referencia,
los cuales son: el sujeto y € objeto; debido a que a nivel del negocio juridico
nadie afirma ya, que € agente capaz y €l objeto sean elementos del negocio
juridico, como si lo hace la doctrina francesa en relacion a contrato y la gran
mayoria de autores sudamericanos que estudian la doctrina general del contrato
(TABOADA, 2002:149). Felizmente este aspecto ha sido superado, habida cuenta
gue es absurdo sostener que €l sujeto y el objeto, que son entes que existen en la
realidad juridica, con independencia del supuesto juridico, puedan ser elementos

0 componentes del negocio juridico.

Debe quedar claro, que existe también coincidencia en sefialar que los dos
presupuestos antes mencionados, forman parte de la estructura del negocio

juridico; pero no como elementos, Sino como presupuestos.

En dicho sentido se debe tener en cuentaque el sujeto viene aser € agente que
celebrad negocio juridico; y € objeto debe ser entendido como la materia social
0 interés 0 necesidad socialmente relevante o razonable, digna de ser satisfecha

mediante la cel ebracion del negocio juridico (TABOADA, 2002:226).

C. Requisitos del Negocio Juridico
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Finalmente en la actualidad, se acepta también que ademas de |os elementos y
de los presupuestos, € negocio juridico requiere también para su validez de
ciertos requisitos, aplicables unos a los elementos y otros a los presupuestos
(TABOADA, 2002:149-150).

Respecto de los elementos:

a) Parala manifestacion de voluntad, se exige como requisito que la voluntad
exteriorizada haya sido formada libremente, sin vicios de voluntad; y

b) Respecto de la causa, se exige que lamisma sealicita.

Respecto de |os presupuestos:

a) En lo referente al objeto, resulta imperioso que éste relina determinadas
condiciones, tales como la posibilidad fisica y juridica, y que e mismo haya
sido determinado en cuanto a su especie y cantidad, dependiendo que €l objeto
sea transferencia de un derecho real o un hecho persona del deudor.

b) Finamente, y en lo atinente a presupuesto llamado sujeto, la doctrina exige
gue € mismo sea capaz legal, esto es, que tenga capacidad de gercicio o
capacidad de gjercer los derechos de los cuales es titular, asi como capacidad
natural.

Cuadro N° 02: Estructura del Negocio Juridico
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Fuente: Elaboracion Propia

23. LA MANIFESTACION DE VOLUNTAD EN LA TEORIA DEL NEGOCIO
JURIDICO

Hemos visto lineas arriba que, pese alas discrepancias existentes entre una u otra teoria
sobre la determinacion o concepcidn de negocio juridico, como bien lo sostiene Giovanni
BATTISTA FERRI, €l negocio juridico, quiérase o no, fue concebido y teorizado como una
manifestacion de libres determinaciones, en la cual la voluntad esta destinada

fisioldgicamente y de todas formas a cumplir un pape determinante.

Dentro de los elementos del negocio juridico, existe uniformidad total en considerar que
ladeclaracion o declaraciones de voluntad constituyen el elemento fundamental del negocio
juridico. Conforme lo afirmaba Giuseppe STOLFI quien no podia concebir como se podia
escribir del negocio juridico sin considerarlo lamas alta expresion de la autonomia humana
(STOLFI citado por BATTISTA, 2002:115). Por tanto, la manifestacion de la voluntad es

la exteriorizacion de un hecho psiquico interno destinado a producir efectos juridicos.

A dlo debemos agregar, que de conformidad a una lectura de los articulos 140° y 141°
del Cddigo Civil peruano, € legislador prefiere utilizar el término “manifestacion de la
voluntad”, sin hacer distincion con el de “declaracion”. por otro lado, el articulo 1956° del

mismo cuerpo normativo al regular la promesa unilateral, opta por le término “declaracion
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de voluntad”. En atencion a €llo, creo que el modelo juridico adoptado se inclina por la

posicion que los entiende como conceptos idénticos.

Por o que, constituyendo la manifestacion de la voluntad el elemento fundamental del
negocio juridico; y e ge central de la presente investigacion, resulta indispensable redlizar
un andlisis en las siguientes lineas sobre los aspectos que lo conforman; y que han sido
expuestos por ladoctrina. Pues ello nos permitira determinar mas adel ante, como se produce

lavulneracion de lamismaen laemision de las Letras de Cambio Incompl etas.

2.3.1. La Estructura de la Manifestacion de Voluntad del Negocio juridico y la

Problematica de Discrepancia entre Voluntad y Declaracion.

Como bien ha dicho, Rodolfo SACCO la declaracién es el mensgje portador de
un significado e implica una ateridad entre dos sujetos (SACCO citado por
ESPINOZA, 2012:52). Siendo asi, la manifestacion de voluntad constituye el
elemento fundamental del negocio juridico. Al estudiar este elemento, la doctrina
considera que la manifestacion de voluntad constituye toda conducta a través de la
cual € sujeto exterioriza la voluntad de producir un efecto practico amparado en la
ley (TABOADA, 2002:150).

En otras palabras, se entiende por manifestacion de voluntad, la conducta que
exterioriza la voluntad y la propia voluntad declarada a través de dicha conducta
declaratoria; de forma tal que tanto la declaracion, como la voluntad declarada
constituyen dos aspectos de un mismo concepto, intimamente vinculados entre si,
por cuanto la voluntad es declarada a través de una conducta y esa conducta
exteriorizalavoluntad.

En tal sentido, y teniendo en cuenta tanto la declaracion como la voluntad
declarada, conceptos intimamente vinculados de la manifestacion de voluntad, al
estudiar su estructura, a decir de TABOADA, se distinguen |os siguientes aspectos

delamisma:

A.LaVoluntad Declarada
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La voluntad declarada es entendida como €l contenido de la declaracion de
voluntad y que eslo expresado a traves de la conducta declaratoria (por gjemplo,
quiero comprar, quiero aquilar, quiero donar, quiero vender, quiero depositar,
etc.).

B. LaVoluntad de Declarar

La voluntad de declarar estd compuesta a su vez por dos voluntades y son las

siguientes:

a) La Voluntad del Acto Externo

La voluntad del acto externo, es propiamente la voluntad de realizar la
conducta en gue consiste la propia declaracion de voluntad (por gemplo,
quiero hablar, quiero escribir, quiero firmar laescriturapublica, quiero levantar

lamano en una subasta, quiero firmar una letra de cambio incompleta, etc.).

b) El Conocimiento del Valor Declaratorio dela Conducta en que consiste la

Propia Declaracion de Voluntad

El conocimiento del valor declaratorio de la conducta en que consiste la
propia declaracion de voluntad, hace referencia al conocimiento, que a través
de una determinada conducta se esté declarando una voluntad (por g emplo,
hablando, escribiendo, firmando, haciendo un determinado gesto, levantando
la mano, firmando una letra de cambio incompleta o readlizando un
determinado comportamiento; se esté declarando una determinada voluntad).

Estos tres aspectos conforman la manifestacion de voluntad de acuerdo a
ladoctrina, de formatal que cuando falte uno de ellos, no habra una verdadera
manifestacion de voluntad; siendo por ello mismo invalido el negocio juridico
(TABOADA, 2002:151).
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Cabe sefidar, que esta regla no es tan absoluta en 1o que respecta a la
voluntad declarada, por cuanto puede suceder que la voluntad declarada en un
negocio juridico no corresponda a la verdadera voluntad interna del sujeto,
planteandose en estos casos € problema de la discrepancia entre voluntad y

declaracion.

Como ya hemos mencionado, la declaracién de voluntad supone una
conducta que hace manifiestala voluntad del sujeto, esto es, una conducta que
expresalaverdaderavoluntad del sujeto, ergo, una conducta que manifiesta su
voluntad real. Este supuesto se da en la generalidad de los casos, ya que la
declaracion de la voluntad expresa la correcta voluntad del sujeto,
encontrandonos frente a la declaracion de una verdadera o real voluntad; es
decir, frente a una verdadera declaracion de voluntad. En estos casos,
obviamente el negocio juridico sera perfectamente valido, por cuanto no solo
existe una voluntad declarada sino que ademas de ello esta voluntad declarada
indicao reflgala correctavoluntad del sujeto, esto es, su voluntad real; siendo
asi el objetivo del sistema juridico, que los sujetos regulen sus relaciones

juridicas entre ellos en base de sus verdaderos propdsitos e intenciones.

Cuadro N° 03: Estructura dela Manifestacion dela Voluntad

Voluntad

Voluntad del Acto
Externo

VOLUNTAD

REQUISITO
Congruencia




Conocimiento del
Valor Declaratorio

VERDADERA
MANIFESTACION VOLUNTAD

Fuente: Elaboracion Propia

No obstante ello, en algunos casos, la voluntad declarada no corresponde
alavoluntad interna o voluntad real, discrepando ambas entre si. Segun Karl
LARENZ esto sucede en cuatro casos (LARENZ citado por TABOADA,
2002:152):

i) El primero de ellos denominado reservamental, que se da cuando €l sujeto
deliberadamente declara una voluntad distinta a su verdadera voluntad

interna;

i) El segundo, relacionado con la ssimulacién, que se produce cuando las
partes de comun acuerdo y con € fin de engafiar a los terceros declaran
unavoluntad distinta a sus reales voluntades internas;

iii) El tercero, € error obstativo, que se produce cuando € sujeto en forma

inconsciente declara una voluntad distinta a su verdadera voluntad; y

iv) El cuarto, el caso deladeclaracion hechaen broma, que se produce cuando
el sujeto en forma deliberada declara una voluntad discrepante de su
voluntad interna por jactancia, por cortesia para fines teatrales, fines

didacticos, o en broma propiamente hablando.
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Asi setiene, que las principales teorias (DE CASTRO, 1991:65) que han
afrontado €l problemade laincompatibilidad entre lavoluntad y la declaracion

son las siguientes:

)] La Teoria de la Voluntad, en la cual primalaintenciéon del que
exteriorizo € hecho psiquico interno. En e gemplo de la subasta, €l

signo” no seria valido. La excepcion se encuentra en la reserva mental.

i) La Teoria Declaracionista, en la cua prima e acto valitivo,
independientemente de cud hasido laintencién del agente: el saludo vale

Como puja.

i) La Teoria de la Responsabilidad, en la cual habria que tener en
cuentala conducta (si bien en su acepcion original, se hablade culpa) del
declarante. De tal manera, e acto del saludo dentro del contexto de una
subasta, genera la consecuencia de ser interpretado como una oferta, ya
gue €l agente emisor debe asumir juridicamente las consecuencias de su

actuar.

Dentro de esta linea de pensamiento, se afirma que iniciativa y
autorresponsabilidad son términos correl ativos que en el mundo socia se
presuponen y reclaman reciprocamente. Consciente iniciativa, 0 sea,
libertad, antes del acto; autorresponsabilidad, o sea, necesidad de soportar
las consecuencias una vez realizado €l acto vinculante, sin otro limite'y
correctivo que €l de la buena fe. Libertad no de “querer” en el vacio vy,
por tanto, sin un contenido socialmente apreciable, sino libertad de dar
vidaaunaregulacion deintereses propios en lasrel aciones con los demés,
operando con los mecanismos e instrumentos que € Derecho pone a

disposicion de los individuos para este fin.

Por otraparte, conformelo afirmaEmilio BETTI, unavez quetales
mecanismos e instrumentos hayan sido empleados, por decirlo asi,
accionados, €l individuo ya no es libre de sustraerse a las consecuencias
buenas o0 malas paraél, de su funcionamiento” (BETTI, et a., 2001:37).
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iv) La Teoria de la Confianza, se centra en la apreciacion que €
destinatario hatenido de ladeclaracion. Asi, losterceros, en atencion ala
natural eza de la subasta, entienden que levantar |la mano es una pujay no
un saludo.

V) La Teoria de la Vigencia, en la que se sostiene que € negocio
juridico es por su contenido declaracion de vigencia, pues por medio del
acto juridico negocial, se instaura o se pone en vigor unareglamentacion
por la que una relacion juridica se constituye, modifica o extingue
(FLUME, 1998:86). En este caso, € saludo vinculajuridicamente porque
el declarante ha querido poner en vigor voluntariamente una declaracion
(FLUME, 1998:89).

Estateoriano esmas que unavariacion de lateoria declaracionista,
con € matiz que existe una instauracion voluntaria de vigencia en la
declaracion de voluntad errénea, y por eso, siquiera en principio, existe
unaconfiguracion juridicavalida, que solamente puede ser eliminada por

un nuevo acto, concretamente por laimpugnacion (FLUME, 1998:88).

Aun cuando se han elaborado cuatro teorias fundamentalmente para
resolver estos cuatro casos de discrepancia, existe en laactualidad uniformidad
de pareceres en que cada caso debe resolverse de acuerdo a su propia
naturaleza y teniendo en cuenta los intereses en juego, sin pretender que una
solateoria sea capaz de resolver adecuadamente |0s cuatro casos ya sefialados.
Asi por gemplo, existe uniformidad en precisar que la reserva menta es
irrelevante, por cuanto debe prevalecer siempre la voluntad declarada
(TABOADA, 2002:152).

Del mismo modo, existe también uniformidad en sefidlar que en los casos
de simulacion debe prevalecer slempre la voluntad interna, siendo nulo €l
negocio juridico simulado, ya se trate de una simulacién relativa o de una
simulacion absoluta. Igualmente existe coincidencia en admitir que en los
casos de declaracion hecha en broma, debe prevalecer siempre la voluntad
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interna del sujeto, siendo nulo & negocio juridico aparentemente celebrado.
Finalmente, respecto del error obstativo, se entiende que la sancion debe ser la
nulidad del negocio juridico, prevaleciendo también la voluntad interna del
sujeto (TABOADA, 2002:152).

De esta forma, se puede observar que en estos cuatro casos, aun cuando
hay unavoluntad declarada, ellasolo dalugar alavalidez del negocio juridico
en |los casos de la reserva mental, ya que en los supuestos de simulacién, error
obstativo y declaraciéon hecha en broma, esa voluntad declarada se considera
nula (y por ende nulo también & negocio juridico), de ta manera que en
algunos casos no basta para que exista una verdadera declaracion de voluntad
(y exista por ende un verdadero negocio juridico) € que la conducta
declaratoria exprese cualquier voluntad, o una voluntad aparente, ya que en
€s0S cuatro casos, es necesario que dicha voluntad declarada coincida con la
voluntad interna para que sea vaido e negocio juridico (TABOADA,
2002:153).

En conclusion, en los tres casos antes mencionados, a pesar de haberse
exteriorizado una voluntad, no existe una verdadera voluntad declarada, por
cuanto ella discrepa de la voluntad interna del sujeto, debiendo sefialarse
entonces como principio, que para que la voluntad declarada de lugar a la
validez del negocio juridico, elladeberacoincidir con lavoluntad interna, salvo
el caso delareservamental (TABOADA, 2002, 153).

Asi, habiendo examinado los supuestos en los cuales falta una verdadera
voluntad declarada por ser ella distinta de la voluntad interna, debe sefidlarse
también con mucho cuidado, que lavoluntad interna no es nunca un elemento
del negocio juridico, por cuanto en lostres casos de di screpanciamencionados,
el negocio juridico no vadra sobre la base de la voluntad interna, sino que el
mismo serd destruido por e hecho que la voluntad declarada sea distinta a la
voluntad interna, no valiendo e negocio juridico ni en base a la voluntad
declarada, ni en base a la voluntad interna, que por si misma jamas produce

efectosjuridicos, es decir larelacion entre ambas debe ser de correspondencia.

41



2.4. EL NEGOCIO JURIDICO CAMBIARIO.

La creciente importancia de los negocios mercantiles, que en todo e mundo exhiben un
volumen gue sobrepasan con holgura los negocios comunes, y la utilizacion de los titulos
valores como instrumento comun de transaccion en € mercado financiero y particular
(haciendo referencia a las relaciones mercantiles establecidas entre particulares) hizo
imprescindible en los acpites anteriores una presentacion breve de la teoria genera
recogida por nuestra legislacion. Toda esa evolucion técnica nos conllevé a formular con
detenimiento un replanteo a la teoria general tradicional de los titulos valores, por 1o que
creemos que lamismadebe partir de una concepcion dogméti ca-practicade la estructuracion
del negocio juridico cambiario, lamismague contribuyade mejor maneraal establecimiento
de reglas generales en su realizacion y que conlleve no a un andlisis meramente formal, en
donde en muchos de los casos, incluso transgrediendo derechos fundamental es, se privilegia
la emision de titulos val ores desdefiando principios rectores de la vida humana, como es la
libertad del individuo para celebrar negocios juridicos; ahora bien en ese sentido se debe
proteger estos principios por encima de cualquier reglamentacion que permita o avale su

transgresion o vulneracion.

En contraposicion alo sostenido por el maestro Joaquin GARRIGUES, que referia: “El
fundamento de la obligacién cambiaria estd, pues, en la ley, la cual, por exigencias de la
seguridad del tréfico, superponen la apariencia a la realidad juridica. La voluntad del
suscriptor de laletraes solo € punto de partida. Eslaley y no lavoluntad la que atribuye el
contenido y la estructura a la obligacion cambiaria” (GARRIGUES, 1987:143); tenemos el
atrevimiento u osadia, afin de direccionar previamente el desarrollo del presente trabgjo de
investigacion, tomando la cautela del caso, de asemejar y definir el negocio juridico comin,
parael que se produce en e ambito cambiario, pues|as particul aridades que rigen su entorno
juridico asi lo ameritan; en €l que creemos y sostenemos ademas, que |la manifestacion de
voluntad es e eemento fundamental de la existencia del negocio juridico cambiario (en
donde utilizamos para la celebracion del mismo, titulos valores); y no sélo € punto de

partida de |os mismos.

2.4.1. Definicion.
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Habiéndose definido al negocio juridico como aquellos actos licitos destinados a
producir efectos juridicos en los cuales la voluntad es, no solo constitutiva sino,
ademas, "reguladora’ de los efectos juridicos que se desprenden del mismo; en esa
direccién, podemos definir entonces al negocio juridico cambiario, como un acto
integrado por una o varias declaraciones de voluntad privada, dirigidas a la
produccion de un determinado efecto juridico, que incide directamente en actos de
trafico cambiario, tales como titulos crediticios y/o titulos valores, reconocidos
expresamente por nuestro ordenamiento juridico; asi este tipo de negocios, deberan
cumplir los requisitos establecidos y estar dentro de los limites que € propio
ordenamiento establ ece.

Las causales en negocio juridico como su nombre lo indican, forman parte
integrante del negocio. Los negocios juridicos causales no pueden producir efecto
alguno s su causa es inexistente o ilicita (son nulos por fata de un e emento

esencial).

En &l Negocio Juridico Cambiario, también existen algunos titul os crediticios que
requieren laincorporacion de la causa en su contenido, pero por lo general, la causa
no estaincorporada a negocio, sino fuerade él, en otrarelacion entre las partes; los

efectos del negocio juridico se producen, en principio, con independenciade ella.

Laformalidad del negocio juridico cambiario radicaen que, lavoluntad tiene que
ser manifestada bajo una "forma’ determinada para que produzca efecto juridico, es

decir es un negocio juridico ad solemnitatem por antonomasia.

Los negocios juridicos cambiarios formales o abstractos, producen efectos
juridicos en todo caso, incluso cuando la causa falte, en este Ultimo caso € derecho
tiene los mecanismos para revertir a través de la restitucion o repeticion para evitar

el enriquecimiento ilicito, g emplo: Letras de cambio.

2.4.2. Estructura del Negocio Juridico Cambiario.

Como sostiene GARRIGUES larazon biol 6gica de lostitul os val ores consiste en
evitar los inconvenientes de la invisibilidad de los derechos subjetivos. Desde €l
momento en que e derecho queda fundido en e titulo, se hace visible en la
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transmision. Junto a esta ventgja ofrecen la desventaja de transmitir a gjercicio del
derecho los riesgos materiales de la cosa (titulo), al cual estaincorporado, es decir,
con lacua formaun solo cuerpo (GARRIGUES, 1987:87).

La discordia entre voluntad interna y la exteriorizada por las partes a celebrar
cualquier negocio, provoca un defecto que ineludiblemnete conlleva la ineficacia,
bien delavoluntad real bien deladeclaracion exteriorizada (POLO, 2004:601-602).

La variedad de negocios juridicos cambiarios sobre los cuales puede incidir o
sefidado precedentemente, hace necesario establecer la estructura que tiene un
negocio juridico cambiario, a fin de que con la concepcidn de dicha estructura se
pueda proteger esa aparente visibilidad que le daria un titulo valor que trae inmerso
0 incorporado un derecho subjetivo, € mismo que creemos y sostenemos, es
fundamento de la creacion del mismo; vy, asi con ello establecer una proteccion
adecuada de los derechos del obligado cambiario, quien viene a ser la persona méas

débil en todo negocio juridico cambiario.

A. Elementos del Negocio Juridico Cambiario.

Antes de establecer los elementos que constituyen un negocio juridico
cambiario, debemosdegar en claro que dentro delas diversasteoriastanto antiguas
como modernas con las que se han concebido |os sistemas de derecho cambiario,
no se ha establecido o configurado una teoria cambiaria® con tendencia a
establecer especificamente |la estructura del negocio juridico cambiario, desde €l
punto vista del derecho subjetivo que llevainmerso en su produccién o emision;
sino lamayoria de ellas més bien han tenido la tendencia de evitar adentrar en é
y solamente buscan definirlo en base a su funcion. Pues asi se tiene que, en su
origen la letra de cambio contenia frecuentemente la causa de la obligacion (ex

causa permutationis del cambii). Otras veces no contenia ninguna mencion de la

2 Entre las diversas teorias cambiarias destacamos las siguientes: Las Teorias Contractuales, que propugnan que la letra es un
titulo causal; y sefialan que el negocio cambiario se compone de diversos contratos; Teoria del Contrato Literal, que establece
que la letra de cambio es un medio de pago utilizable fuera del circulo de los primeros contratantes, negando a la letra el
caracter de simple documento probatorio y a la vez justificaba una obligacidén unilateral e independiente de la causa; y Las
Teorias Unilaterales, que establecen que lo que caracteriza a un titulo valor es el caracter impersonal del derecho de crédito
que incorpora, en la que el deudor no sabe frente a quien resulta obligado, sabe Unicamente que al vencimiento debera
efectuar una prestacion a la persona que exhiba el titulo.
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causa (promesa abstracta) o contenia una causa distinta del contrato de cambio
(emptio, venditio, mutuum, depositum). En el segundo periodo de la historiadela
letra, caracterizado por lainfluencia francesa, la letra es el medio de pago de la

institucion de la compraventa.

Asi, dentro de las teorias unilaterales, encontramos a la establecida por
KUNTZE, en su obra “Prinzip und System der Handelspapiere”®, sostiene su
TeoriadelaCreacion, paralacual € titulo completo tiene yaun valor patrimonial,
aln en manos del suscriptor; ademés en esta teoria su creador abandonando la
construccion romanista de la novacion, formula la teoria de la sucesion atitulo
particular en el derecho de obligaciones como mas conforme a punto de vista
germanico. Segun éste, @ deudor esta en € primer plano y se considera como
creador de la obligacion. Siendo su voluntad la potencia constitutiva, es facil
concebir que configure el objeto de la obligacion de tal modo gque sea apto para
ser objeto sucesivo de varias obligaciones sucesivas; por |o que establece que son
cuatro los elementos que conforman el negocio cambiario: 1°) Una Obligacion
Abstracta, es decir, una obligacion con causa técita; una obligacién en laque la
causano se convierte en elemento juridico del negocio, sino que se esconde detras
de laforma la letra sirve de mascara para la causa. El centro de gravedad se
desplaza desde € negocio juridico del que nace laobligacion hastala obligacion
misma, desde la causa hasta € acto. 2°) Una Obligacién Escrita, puesto que en
laobligacion abstractala causaradicaen el propio acto, que por si solo caracteriza
la obligacion, este acto debe ser por si suficientemente caracteristico. El acto
creador deladelaobligacion se ordenaen formaperceptible alos sentidos gracias
a titulo cambiario como documento constitutivo. La separacion entre la
obligacion y el titulo es un acto juridico extraordinario, casi “operacion cesarea”.
39) Acto Creativo Unilateral, € acto decisivo, en lo que afecta al deudor y a su
voluntad, se realiza mediante la escritura. 4°) Circulacion de la Obligacion, la
letra de cambio, como titulo ala orden, esté destinada a lalibre circulacion, todo
endosatario debe tener el derecho derealizar sucesivos endosos. (KUNTZE citado
por GARRIGUES, 1987:146)

3 Cuya traduccién en espafiol es “Principio y Sistema de los Documentos Comerciales”.

45



Sin embargo, como vemos, este autor hace una subsuncién a su maneradentro
delos elementos que &l propugna, de a gunos delos elementos y presupuestos que
conforman todo negocio juridico en general; asi a sefidar que uno de los
elementos que componen € negocio cambiario contiene: una obligacion
abstracta, una obligacion escrita, acto creativo unilateral; no hace sino hacer
referenciaa elemento manifestacion de voluntad; y cuando habla de circulacion
delaobligacion, no lo hace sino parareferirse alafuncion que cumple o méas bien

alacausa de dicho negocio juridico cambiario.

Por lo que, en concordancia y armonia de lo sostenido por la mayoria de
doctrinarios que se encargan de estudiar a negocio juridico, debemos subsumir
gue dentro de la Estructuracién del Negocio Juridico Cambiario, se deben
considerar que los elementos que conforman € mismo son: la declaracion de

voluntad (en este estudio la llamaremos manifestacion de voluntad) y la causa.

B. Presupuestos del Negocio Juridico Cambiario.

Al igua que en €& negocio juridico, debemos aceptar también que e negocio
juridico cambiario posee dos presupuestos, que serian: €l sujeto con € cua se
hace alusién a agente que ha de declarar su voluntad a efectos de vincularse
juridicamente  (ESPINOZA, 2012:74) y € objeto; siendo este Ultimo
conceptualizado como la relacion juridica obligatoria, pues se dice que € objeto
del contrato —negocio cambiario- es la obligacion (TABOADA, 2002:149). Se
requiere como presupuesto para que € sujeto celebre un negocio juridico
cambiario que éste tenga capacidad de gercicio o capacidad de gercer los
derechos de los cuales es titular, asi como capacidad natural. Tal como lo hemos
sefialado en laestructura del negocio juridico, |os presupuestos citados en € punto
anterior forman parte también del negocio juridico cambiario, no como
elementos, sino como parte posiblemente inherente en la estructura del negocio
juridico cambiario (y que ladoctrinamercantilista, como hemosvisto, harecogido

como algunos de |os requisitos intrinsecos).

C. Requisitos del Negocio Juridico Cambiario.
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Los requisitos dentro del negocio juridico cambiario, van adheridos a los

elementos y alos presupuestos segun sea €l caso.

Respecto del elemento manifestacion de voluntad se exige como requisito que
la voluntad exteriorizada haya sido formada libremente, sin vicios de voluntad,
no olvidandonos que el elemento caracterizador del negocio juridico cambiario es
lacausaolafuncion (TABOADA, 2002:149-150); delacausao funcion, se exige
gue sea licita, pero analicemos, ¢cuando podemos notar la licitud de la causa?,
esta interrogante es de facil respuesta en los negocios juridicos cambiarios que
exigen se consigne en su contenido el origen de ese negocio juridico cambiario;
sin embargo, s por gemplo citamos a la letra de cambio, la causa no queda
plasmadaen el contrato, pudiendo la causa en este negocio cambiario, aun cuando

no fuere antijuridica, ser ilicita

De los presupuestos, como lo hemos sefialado anteriormente, podemos decir,
aludiendo a sujeto, debe sefialarse que éste, debe ostentar capacidad legal para
celebrar o intervenir en la celebracion del negocio juridico cambiario, esto es, que
tenga capacidad de gjercicio o capacidad de gjercer |os derechos de los cuales es

titular, asi como capacidad natural.

Siendo también un presupuesto del negocio juridico cambiario € objeto, que
dentro delasteorias formuladas en ladoctrinasobre este presupuesto, hay algunas
gue disfrutan de la preferencia de los autores de | os diferentes sistemas juridicos,
destacando entre ellas aguella que tiene a objeto como la relacion juridica
obligatoria, pues se dice que e objeto del contrato cambiario es la obligacion,
pero tengamos en cuenta que esta concepcion, de equiparar a objeto con la
obligacion nace de |os especialistas del contrato, pero encaja ala medida cuando
hablamos de acciones cambiarias, donde las partes quedan obligadas con su
celebracion, siendo que por eso tiene como requisitos esenciales la posibilidad
fisica y juridica, de la obligacion a la cual se somete € deudor en €l negocio

juridico cambiario.

2.4.3. LaManifestacion de Voluntad en €l Negocio Juridico Cambiario.
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Dada su esencia dispositiva, € acto de autonomianegocia debe exteriorizarse en
una forma adecuada a objetivo que tiene prefijado. De dicha exigencia toma
rapidamente conciencia, incluso aquella doctrina que sigue la concepcion
voluntaristicadel negocio, pero que no degjade advertir que la declaracion constituye
un elemento esencial que acompafia e integra la voluntad del negocio juridico. Hay
que comprobar si de acuerdo con el derecho nacional vigente, la exteriorizacion de
lareglanegocia puede producirse libremente, 0 si esta sometida ala observanciade
un requisito formalistico, aln si de minima consistencia que quedariaincluido de tal
modo, en la nocién legislativa mismadel negocio juridico cambiario.

La solucién del problema no puede hallarse unicamente en & hecho de que las
partes deban adoptar una forma especifica, bajo sancion de nulidad, solo en los casos
en que la ley asi lo dispone. En redidad la fata de carécter vinculante entre las
denominadas formas solemnes (negocios juridicos cambiarios) no descarta por si
sola, que surjade larealidad juridica en su conjunto, la exigencia de que la actividad
negocia se tenga que efectuar con observancia de una forma de caracter esencial,
gue queda por individualizar, afin de no transgredir € o los derechos subjetivos en

elosinmersos.

El andlisis recibe un estimulo para nada irrelevante si se considera que €
elemento mismo de la “Declaracién”, al cual se hace referencia, entiéndase
declaracion de voluntad, declaracion preceptiva, etc., por lo general posee un
significado técnico, valido para diferenciarla de la exteriorizacion de la regla

dispositiva, segun la acepcion mas lata del término.

Al respecto la doctrina sostiene que la declaracion se caracteriza por el objetivo
delanoatificacion que laanima o porque esta destinada a producir un evento psiquico
en la mente de los demés, todo €ello, sin perjuicio de que sea calificado como
“recepticia”, cuando estuviera dirigida a un destinatario determinado, a cuyo
conocimiento (efectivo o presunto) tiene que llegar para que se complete € ciclo

formativo ddl acto.

La influencia de la nocion de negocio como declaracion de voluntad o como
declaracion con contenido preceptivo se echa de ver, tanto en la elaboracién de la
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construccién de la declaracion técita, contrapuesta ala declaracion expresa, que esta
referidaalos casos de comportamientos univocos o concluyentes de |os que se puede
deducir la voluntad negocial del sujeto con suficiente certeza, cuanto en aquella de

la declaracién efectuada por descuido.

Al respecto, surge € problema adicional de diferenciar entre declaraciones
expresas y declaraciones tacitas, y/o € de individualizar € ambito de esta Ultima
nocion. Esto propicia un conflicto de argumentos, de indole preeminentemente
conceptualistico, en €l cual los autores se dividen en dos bandos: los defensores de
la denominada teoria “subjetiva” (coherente con la concepcion del negocio como
acto de voluntad), que encuentran un criterio de diferenciacion en e hecho de que
Gnicamente la declaraciéon expresa se caracteriza por € propésito del agente de
comunicar su voluntad; y los defensores de la denominada teoria “objetiva”, que con
el mismo fin, se apoyan en un examen de los medios através de los cuales serealiza
la declaracion, que son individualizados, en € caso de la declaracion expresa, en
funciodn de su finalidad, que es aquella de exteriorizar la voluntad del sujeto; todo, a
diferencia de cuanto acontece en la llamada declaracion “tacita”.

Se debe negar laexactitud, y la utilidad, de proponer una extension del ambito de
la declaracion mas alla de sus rasgos caracteristicos, hasta el punto de hacerle
comprender, forzadamente, y bgo falsas vestiduras, aguellos comportamientos
univocos y concluyentes que, por e contrario, no son declaraciones que determinen

la creacion de un negocio juridico cambiario valido.

Por otro lado hay quienes afirman que, es suficiente y razonable admitir, sin
hesitar, que la actividad negocial puede desenvolverse por medio de un acto de
enunciacién explicita de laregla, pero también através de una conducta que posea
la aptitud para revelar € sentido y e contenido de la regla negocial segun
valoraciones del ambiente social, y aun cuando se actuaran mediante distintas
modalidades, y aln si persiguieran objetivos inmediatos igualmente distintos. Todo
ello, sin perjuicio de tener presente que dicha forma de consistencia minima puede
resultar no idonea en relacion con € tipo negocial, y segin el caso concreto, para

expresar adecuadamente la determinacion negocial del agente.
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Finalmente, es oportuno recordar que a juicio de cierta corriente doctrina, €
negocio también puede realizarse mediante comportamientos de actuacion en los
cuales e momento de exteriorizacion del contenido dispositivo queda absorbido en
lainmediatez de la gjecucion. Mas aln segun laopinion de un juristaalemén, entales
supuestos falta en absol uto una declaracién deformatal que, admitiéndose labondad
de la concepcion tradicional del negocio como declaracion de voluntad, tiene que
configurarse unanuevafattispecie negocial, alaque se atribuye la denominacion del
negocio de voluntad. Esta Ultima tiene que someterse a una regulacién parcialmente
distinta de aguella del negocio en genera, pues ante la carencia de un acto de
exteriorizacion, € agente puede hacer valer su voluntad real apelando a cualquier
elemento o indicio de prueba, sin ningun limite impuesto por latuteladelaconfianza

ajena, y sin necesidad de recurrir ala accion de anulabilidad.

En cambio y siempre con e proposito de definir las hipotesis en mencion, una
corriente de nuestra doctrina recurre al esquema del “negocio de actuacion”, en el
gue la voluntad dispositiva del sujeto se realiza sin pasar a través del medio de la
declaracién, por 1o que aquella asumiria una mayor relevancia e incidiria asimismo
en la correspondiente regulacion del negocio juridico cambiario, no faltaen doctrina
quien desvirtialanaturaleza negocia de la ocupacién, del abandono, etc., enlos que

cree reconocer mas bien actos juridicos no negociales.

Debe descartarse, sin embargo que el defecto de siquiera un minimo sustento
normativo, y con apoyo en deducciones conceptual es, se pueda configurar un nuevo
tipo de negocio juridico cambiario, a punto de llegar a circundarlo con una
regulacion distinta de la establecida por la ley con caracter general. Lo que se tiene
gue confirmar, mas bien, es que € negocio juridico cambiario pueda realizarse
aunque la parte estipulante no dirija su determinacion a otro(mediante una
declaracion), y siempre que no exista una exigencia en sentido contrario; todo, sobre

la base de principio de lalibertad de forma, en la plenitud de sus aplicaciones.

Efectivamente, a menos respecto de |0s negocios que presentan ciertarelevancia
econdémica, como son |os negocios juridicos cambiarios, las partes prefieren en la
mayoriade los casos adoptar laformadeclarativa, y se valen paratal fin delaforma

escrita, como sucede con |os negocios que estudiamos, al mismo tiempo y en lo que
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atafie alarelevanciaque e ordenamiento positivo en materiaatribuye alaautonomia
privada, también se permite a los estipulantes acordar la adopcién de una forma
especifica, incluso en los casos donde la ley no la exige. Por lo que ante tales
situaciones, existen supuestos en los que en la produccion de un negocio juridico
cambiario falta unaverdadera voluntad declarada, y que creemos que llevan por €llo
mismo alainvalidez del negocio juridico cambiario, puesto que no coincide dicha
voluntad declarada con la voluntad interna para que sea valido €l negocio juridico
cambiario; como se produce en muchos de los diversos casos cuando las personas
emiten letras de cambio incompl etas.

2.4.4. LaVoluntad Declarada en €l Negocio Juridico Cambiario.

Nuestra legidacion Civil y Comercia permite que las persona particulares con
capacidad de gercicio, puedan realizar transacciones comerciales diversas tales
como: el mutuo, la compraventa, entre otras; por |o que las partes, con la finalidad
de asegurar sus prestaciones, preveen o pactan la emision de Letras de Cambio
Incompletas con las que protejan de cierto modo sus derechos en la realizacion de
tales actos juridicos.

Es asi, que en vista de que la Ley de Titulos Valores prevé la posibilidad de
emitirse Titulos Valores Incompletos® (dentro de ellos Letras de Cambio), genera
gue la sola manifestacion de | os obligados respecto a que los titulos val ores emitidos
en formaincompl eta (habiendo posteriormente sido completados al libre albedrio del
tenedor de dichos instrumentos cambiarios, en la mayoria no coincidiendo los
montos pactados, sino por & contrario muchas veces |lenados por encima del doble
o triple del monto dinerario original), no resultase atendible a efectos de amparar su
contradiccion, dado que no se prueba que tal acto hubiera sido hecho transgrediendo
acuerdos expresos adoptados por las partes (con elo divergiendo la voluntad

declarada con la voluntad interna). Circunstancia que viene permitiendo como |lo

4 Como se sabe, la firma de estos titulos, es una exigencia muy generalizada en la practica comercial con el fin de acceder al
crédito de consumo. Efectivamente, es frecuente que las empresas financieras o las grandes tiendas comerciales, exijan para
otorgar un crédito al consumidor, que la parte obligada consienta en obligarse mediante un titulo valor incompleto, es decir,
que estampe su firma en un documento cambiario que sera posteriormente completado a libre criterio del acreedor. Lo que
ha dado lugar a que en la actual practica comercial, se vengan dando diferentes litigios, generados por la posicién de dominio
que ostenta el acreedor cambiario en el llenado de estos titulos valores, generalmente letras de cambio. Estos litigios
usualmente han terminado condenando al obligado cambiario a pagar un importe consignado de manera arbitraria por el
tenedor de estos titulos valores, ante la imposibilidad de poder demostrar que dicha suma de dinero no corresponde a la
transaccidon comercial celebrada entre: el consumidor (obligado cambiario) y el financista (acreedor cambiario).
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demostraremos mas adel ante con |os resultados de |a presente investigacion; que se
produzca una constante vulneracion de la manifestacion de la voluntad expresada
por quienes emitieron los referidos titulos valores; asi como que en |os respectivos
procesos g ecutivos cuando son puestas a cobro, se vulneren principios tales como:
Principio de Abuso del Derecho, Principio de los Actos Propios y la Apariencig;
entre otros. Dando como resultado que se amparen pretensiones abusivas, cuando se
pretende gecutar las obligaciones generadas con la emision de dichos Titulos

Vaoresy por ende se contravengan |0s principios que éstos poseen.

Estas son la razones que nos han llevado a sostener y creer, que la manifestacion
de voluntad es e elemento fundamental de la existencia del negocio juridico
cambiario (en donde utilizamos para la celebracion del mismo titulos valores); y no
solo & punto de partida de los mismos como |o sostiene el maestro GARRIGUES,
por cuanto ésta constituye un elemento primordial del derecho fundamental como es
la Libertad en la celebracion de negocios juridicos, y precisamente, en estos los

negocios juridicos cambiarios.

25. TITULOSVALORESINCOMPLETOS

25.1. Titulo Valor

A. Consideraciones Generales

Al revisar el desarrollo historico del Derecho Cambiario, encontramos que este
surge en laItalia Medieval, con € origen de la letra de cambio, concebido como
contrato de cambio trayecticio, hasta los que perciben su naturaleza juridica
referido a un surgimiento y desarrollo auténomo.
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José Antonio SILVA VALLEJO sefida que Rafael DE TURRI (1641),
Ansaldo DE ANSALDI (1689) y José Maria Lorenzo DE CASAREGI (1737),
consideraron que e fundamento de la obligacién cambiaria era de naturaleza
consensual, atribuyéndose a titulo una funcion meramente probatoria de un
contrato literal de cambio trayecticio, surgido y generado de un “pactum de
cambiando” (DE TURRI, DE ANSALDI & DE CASAREGI citados por SILVA,
1989:649-651). Y en ese sentido, SILVA VALLEJO sefidaquelaTeoria General
de los Titulos Valores o Titulos de Crédito o Titulos Circulatorios, es una
elaboracion conceptua de las escuelas comercialistas alemanaeitaliana (SILVA,
1989:649-651).

El jurista espafiol Rodrigo URIA describe |as etapas de la construccion de la
teoria delostitulos de crédito, en primer término, laposicién doctrinal que valord
especialmente el aspecto de la incorporacion del derecho al titulo (SAVIGNY),
entendida metaféricamente en e sentido de que, transfundido € derecho al
documento, la suerte del primero queda unidainseparablemente aladel segundo;
€l derecho no se puede exigir ni transmitir sin el documento y sigue lasvicisitudes
de éste. Un segundo paso consistio en destacar a titulo de crédito de los demés
documentos juridicos (probatorios, dispositivos, constitutivos), partiendo de la
necesidad de la posesion del documento para € €gercicio del derecho
(BRUNNER). En tercer término, tomando como base esa necesidad de poseer €
documento y de exhibirlo, se elabora a fondo la nocion de la legitimacion, y se
hace de ésta el gje del concepto del titulo de crédito, en e doble sentido de que,
sin laexhibicion del documento, ni el deudor esta obligado a cumplir ni cumplird
con eficacialiberatoria (JACOBI). Asi setieneen dltimo término que aladoctrina
italiana se debe laacentuacion delanotadelaliteralidad del derecho mencionado
en €l titulo, en e sentido de que en e documento se explica e contenido del
derecho en lo que concierne a naturaleza, cuantia, fecha de vencimiento, lugar
donde ha de reclamarse, persona de la que se puede exigir, etc. (VIVANTE)
(URIA, MENENDEZ, SOTO, IGLESIAS, ARROYO, PAZ-ARES, BELTRAN,
PEREZ, CORTES, ROJO, GARCIA, & VERGEZ, 2001:688-689) (en € mismo
sensitido véase MONTOY A, 2005:08).
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B. Teorias sobre e fundamento de la obligacion en los titulos valores

Laesenciadel titulo valor estriba en ese especial nexo entre la cosa corporal y
laincorporal, que se traduce en la subordinacion practica de éstaaaquélla. Ental
sentido, GARRIGUES sefiala gque todas las definiciones de Titulo Valor giran
alrededor del mismo concepto: la atribucion del titulo a una persona como
presupuesto del gercicio del derecho mencionado en €l titulo. El derecho derivado
del titulo (derecho de crédito, generalmente) sigue € derecho sobre d titulo
(derechoreal). Por lo que, titulo valor es un documento sobre un derecho privado,
cuyo gercicio esta condicionado juridicamente a la posesion del documento
(GARRIGUES, 1987:87).

Larazon bioldgica de los titulos valores consiste en evitar [os inconvenientes
delainvisibilidad delos derechos subjetivos. Desde el momento en que el derecho
gueda fundido en € titulo, se hace visible en la transmision. Junto a esta ventgja
ofrece ladesventgja de trasmitir a gercicio del derecho los riesgos materiales de
lacosa (titulo), a cua estdincorporado, esdecir, con lacua formaun solo cuerpo
(GARRIGUES, 1987:87).

Estando a le sefia ado anteriormente y partiendo de latesis corriente que ve en
e titulo valor una declaracién de voluntad engendradora de una obligacion, se
discute en la doctrina acerca de la fuente de esta obligacion. En tal direccion
existen dos teorias extremas y junto a ella varias intermedias, siendo que las
teorias extremas se contraponen por €l punto en que se sitliael centro de gravedad
juridico en los titulos valores; o en € acto de la escritura, o de la creacion del
titulo (teorias unilaterales), o en e acto de entrega del titulo al acreedor (teorias
contractual es), a su vez teoriaintermedias que asimilan consideraciones de ambas
posicionesy optan por proponer mixtas (entre estas destacan lateoriade labuena
fe, de la propiedad, emisdn entre otras) (GARRIGUES, 1987:99). Por lo que, en
atencion a ello mencionaremos un panorama general de estas teorias.

a) Teoria Contractual



BRUNNER citado por Joaquin GARRIGUES, sefiala que estateoriatoma
como punto de partida un argumento historico. Yaen e derecho romano no
eralaescritura, sino latradicion (emittere) del documento, la que conferia a
acto unilateral valor juridico (GARRIGUES, 1987:99).

El contrato escrito se perfecciona no por la escritura o por lafirmade los
contratantes, sino por la cesion del documento suscrito por € emitente. La
aprehension o toma de posesién del documento equivalia ala aceptacion de la
promesa documental. La expresion datum (nuestra data o fecha) significa que
el documento habia sido entregado en la fecha indicada (GARRIGUES,
1987:99).

También en el derecho moderno e fundamento de la obligacion estaen la
entregay no en laredaccion del documento. La escriturano es unadeclaracion
de voluntad. Es sdlo la desposesion del documento la que permite deducir que
coinciden e contenido del documento y la declaracion de voluntad. Solo
mediante la entrega del documento surge e acto juridico (traditio facti loqui
chartam). En tal razon SCHULTZE sefialaba que la simple suscripcion de un
titulo no es nunca una vaida manifestacion de la voluntad, sino un simple
proyecto interno en sentido juridico (SCHULTZE citado por GARRIGUES,
1987:99).

b) Teoria del Negocio Unilateral

Surge esta teoria como correccion de los inconvenientes y puntos 0scuros
de la teoria contractual. La existencia de un contrato entre e suscriptor y €l
primer tomador del titulo puede admitirse facilmente. Pero es mas dificil
explicar las relaciones entre € suscriptor y 10s poseedores sucesivos, cuando
estos se presentan investidos de un derecho auténomo, es decir, no derivado
del derecho del primer suscriptor, ni sometido alas mismas excepciones que a
este podrian oponerse. Para salvar estosinconvenientes SAVIGNY recurrio a
lafiguradel contrato cumincerta persona. Y ciertamente lo que caracterizael
titulo valor es el caréacter impersonal del derecho de crédito que incorpora. El
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deudor no sabe frente a quien resultard obligado. Sabe Unicamente que a
vencimiento debera efectuar una prestacion alapersonaque le exhibad titulo;
en esta persona se activa € sujeto activo, originariamente indeterminado
(SAVIGNY citado por GARRIGUES, 1987:100).

Parasalvar dicho inconveniente, GOLDSCHMIDT, entre otros estimaban
gue €l deudor contrata con e primer tomador en favor de éste y al mismo
tiempo en favor de los sucesivos propietarios del titulo (GOLDSCHMIDT
citado por GARRIGUES, 1987:100). Las deficiencias de estas teorias sefiala
GARRIGUES explicaron € éxito de la llamada teoria de la creacion pura de
KUNTZE, teorialacual, € titulo completo tiene ya un valor patrimonial, ain
en las manos del suscriptor. La redaccion de un documento (creacion)
engendra ya € derecho de crédito, €l cual se hace eficaz en manos de otro
poseedor. Hay como una obligacion sometida a condicion suspensiva el hecho
de llegar a manos de una persona que resulte legitimada por la posesion del
documento. Lo fundamental es gue no se precisa aqui laentregadel titulo para
gue surjalaobligacion del suscriptor (GARRIGUES, 1987:100).

c) TeoriasIntermedias

Estas teorias parten de la concepcion del acto creador del titulo como un
acto unilateral. Pero exigen, ademés de |a creacidn, otras condiciones para que
la obligacion surja vdlidamente (GARRIGUES, 1987: 100-101). Asi destaca
las siguientes:

i) TeoriadelaBuena Fe, propuesta por GRUNHUT, quien sefidlaba que no

basta con que € titulo |legue a manos de tercero legitimado; se precisa que

este tercero haya adquirido la posesion de buena fe.
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ii) Teoria de la Propiedad, propuesta por RANDA y COSACK, quienes
establecian que para poder hacer efectivo e derecho emanado del titulo es

preciso adquirir la propiedad de éste y no solo la posesion.

iii)Teoria de la Emision, propulsada por JOLLY, STOBBE, UNGER y
KOHLER, quienes sefialaban que no bastalaredaccion ni la suscripcion del
titulo; sino que se precisa su emision, es decir, € acto voluntario de

desapoderamiento por parte del deudor.

iv)Teoria de la Apariencia Juridica, impulsada por JACOBI, para quien la
obligacion del suscriptor procede en relacion a primer tomador, de un
contrato o0 de una negociacion unilateral, excepcionamente vinculativa
Pero en relacion con e tercero de buena fe poseedor del titulo, produce la
apariencia de que el suscriptor haemitido €l titulo en virtud de un contrato,
aunque en realidad € titulo haya entrado en circulacion contra la voluntad

del suscriptor.

V) Teoria de la Oferta, propuesta por GIERKE, quien establecia que la
entrega del titulo es solamente un acto unilateral, pero no es creacion, sino
oferta del derecho; € titulo es € potador de la proposicion, y esta no se
extingue por la ulterior revocacion o muerte del emitente antes de la
aceptacion. La aprehension del titulo es también un acto unilatera
consistente, no en la toma de posesion de un derecho perfecto, sino en la
aceptacion del derecho propuesto u ofrecido. Entonces surge € contrato de
entrega sin necesidad de relaciéon inmediata entre las partes contratantes,

toda vez que la proposicion vaincorporadaa papel.

vi) Teoriadel Derecho Pendiente, sustentadapor NAVARRINI y BONELLI,
paraquienes e Unico acreedor es € que presentadl titulo parael pago. Antes
de este momento, es decir, antes de que € titulo sea presentado, existe ya
la obligacion por parte del suscriptor, pero no existen del otro lado
verdadero acreedor, sino solo acreedor posible, eventual. El vinculo
obligatorio esfirme e irrevocable. Pero este vinculo unilateral no engendra
desde luego un crédito; el crédito se encuentra en estado de pendencia.
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vii) Teoria de la Produccion de efectos vinculantes del mismo negocio,
propuesta por DE LA LUMIA, quien distingue entre la perfeccion del
negocio documental y de la eficiencia, o sea la produccién de efectos
vinculantes del mismo negocio. Mientras la primera (perfeccién) no
requiere e desapoderamiento, este es, por € contrario, esencial para la
segunda (eficacia), porque es evidente que el suscriptor mientras tenga la
posesion del titulo, puede destruirlo, anulando asi |a declaracién de voluntad

expresadaen €.

viii) Teoria del Contrato de I ntegracion, propugnada por BRUNETTI, quien
afirma que @ carécter de la letra en blanco esta dado por €l contrato de
integracion mediante e cual se van a completar e o los requisitos
dispositivos fatantes a momento de la creacion del titulo o los naturales si
el convenio versa acerca de alguno o algunos de ellos o sobre clausulas

facultativas con efectos cambiarios.

Es por elo que este autor sostiene que no puede hablarse en materia de
letra de cambio en blanco ni de obligacion cambiaria pura, ni de obligacion
sujeta a condicion suspensiva o potestativa, ni de contrato preliminar ni de
obligacion por hechosilicitos, mientras que solo se puede partir delafigura
del contrato de integracion. Sin embargo afirma que € contenido de dicho
contrato no puede determinarse en forma absoluta; y agrega que larelacion
se presenta en dos aspectos, uno externo gque se concreta en el hecho de la
entrega del titulo, originada por una voluntad especifica de emitir un titulo
enblanco y alacual acompafaé€l riesgo delaobligacion cambiaria, relacion
con la cual se identifica la presencia de la letra de cambio en blanco; otro
interno, de acuerdo al cual y en base alos supuestos del aspecto externo, se
determinan los derechos y obligaciones del emitente y del tomador en
cuanto al uso de documentos en blanco. tales derechos dan origen , en caso
de incumplimiento, a excepciones personales (BRUNETTI citado por
WILLIAMS, 1981:465-466).

Cuadro N° 04:
Teoriasde Justificacion dela Obligacién en Titulos Valores
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ep izt 1| Traditio del Documento - Negocio Juridico Cambiario

Unilateral | Contrato con incerta persona

A
o Buena Fe  Posesion,

S K Propiedad - Adquirida y no séla la posesidn.

o] E Emisidn < Acto de desapoderamiento del deudor y no sdlo suscripeidn.
= F‘-"_ A Apariencia Juridica - emitirse/conirato - circute sin voluntad de deudar,
E UEUENER] b 13 Oferta > Entrega de titulo acto unilateral - Oferta de D°

D° Pendiente = Credito - antes de que el ttulo se presentado.

Produccion de efectos vinculantes = perfeccion - eficacia.

Contrato de Integracion 3 mediante el cual se va a completar el titulo.
Instrumentn que importa la manifestacion de voluntad de una o mas personas naturales
o juridicas, que necesariamente deben observar las formalidades exigidas por la ley
para hacer valer el derecho contenido en el documento.

Fuente: Elaboracion Propia

C. Concepcion de Titulo Valor

Lamayoria de definiciones detitulo valor adoptadas por |a doctrina, coinciden
en cdificar a los Titulos Valores como aquellos documentos que incorporan
derechos patrimoniales, cuyos egercicios se encuentran juridicamente

condicionados a la tenencia misma del documento.

En ese sentido, & maestro Joaquin GARRIGUES al desarrollar ladelimitacién
delanocién del titulo valor, establece que en los titulos val ores, el nacimiento del
derecho puede o no ir ligado a la creacion del titulo (hay titulos valores
dispositivos como la letra de cambio y no dispositivos como la accion de una
sociedad). Pero € gercicio del derecho va indisolublemente unido a la posesion
del titulo. Esto es consecuencia de que en lostitulos valores, €l derecho y € titulo,
estan ligados en una conexion especia, distinta de la propia de los demés
documentos relativos a un derecho (GARRIGUES, 1987:86).

Al respecto, Carlos Gilberto VILLEGAS al definir € titulo valor sefiala que
titulo valor, es un documento que incorpora a é un derecho de crédito que es
literal y autbnomo y que se gjerce mediante su presentacion. Del mismo modo, a
describir las caracteristicas (principios) deliteralidad y autonomiadel titulo valor,
refiere que éste incorpora un derecho literal, cuya medida esta dada por € tener o

no términos o palabras que € titulo contiene o enuncie. De modo que fija con
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claridad y precision € limite de los derechos del acreedor y de las obligaciones
del deudor. Asi refiere que derecho que confiere es autbnomo, es decir, originario,
no derivado de otro. Cada acreedor recibe derecho nuevo, en € sentido de que es
distinto, diferente del derecho del engjenante (VILLEGAS, 1989:13-14).

Parte de la doctrina nacional concibe alos titulos valores como un conjunto de
documentos tipicos, como letras de cambio, pagarés, cheques, certificados de
depdsito, vales de prenda, acciones de sociedades, obligaciones, cartas de porte,
conocimiento de embarque, etc., que contribuyen a promover la actividad
econdémica, agilizando y dando fluidez a trafico patrimonial (MONTOYA,
2010:3).

Otro sector de la doctrina naciona define a titulo valor como el instrumento
gue importa la manifestacion de voluntad de una o0 mas personas naturales o
juridicas, que necesariamente deben observar las formalidades exigidas por laley
parahacer valer € derecho (literal, autbnomo, de caracter patrimonial, entre otros)
contenido en & documento. El titulo valor es un documento que contiene
incorporado derechos patrimoniales destinados a la circulacion (CALDERON,
ZAVALA, TUEROS, ESPINOZA & PARIASCA, 2006:14).

Para Sidney BRAVO MELGAR, los titulos valores vienen a ser los
documentos que enmarcan un derecho de orden patrimonial que lo legitima a su
tenedor para su disposicion y cuyo requisito sine qua non es que esté destinado a
lacirculacion (BRAVO, 1996:09).

. Notas Esenciales al Concepto de Titulo Valor

Laesenciadel titulo valor estriba en ese especial nexo entre la cosa corporal y
laincorporal, que se traduce en la subordinacién préactica de esta a aquella. Este
nexo se manifiesta en doble sentido, que es determinante de |as notas esenciaes
al concepto del titulo valor: i) Laposesion del titulo es conditio sine qua non para
e gercicioy latrasmision del derecho. De aqui que € derecho derivado del titulo
solo obtenga plena eficacia cuando se harealizado un determinado acto juridico
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real relativo al documento (asi, € crédito cambiario no puede cederse como
cualquier otro crédito: necesita cederse con la entrega simultanea de la letra); ii)
Lavigenciay extension del derecho se rigen exclusivamente por lo que resulte
del titulo. Siendo que en tal sentido los elementos conceptuales del titulo son:
legitimacién por posesion; y literalidad del derecho (GARRIGUES, 1987:89).

a) Legitimacion por la posesion

Como se puede apreciar € concepto de titulo valor se centra sobre la
necesidad de posesion. La posesion del titulo es condicion minima para €
giercicio del derecho, pero no es siempre condicion suficiente. Siendo asi la
posesion o no del titulo produce efectos importantisimos respecto del acreedor,
del deudor y del derecho documentado: i) Respecto del Acreedor, le dispensa
de probar la existencia del derecho, la pertenencia de este derecho y, a veces
laidentidad de la persona del acreedor. ii) Respecto del deudor, e dispensade
toda indagacién sobre los extremos recién mencionados: € deudor que paga
contralaprestacion del documento pagavalidamente; y, alainversa: e deudor
no esta obligado ala prestacion si no es mediante la exhibicion del titulo. Para
evitar que pueda ser obligado a pagar dos veces, se autoriza a deudor para
reclamar € titulo una vez que pague (titulos de restitucion o rescate). iii)
Respecto del derecho, porque su muerte esta ligada ala dd titulo en todas las
mutaciones juridicas que afectan a este (GARRIGUES, 1987:89-90).

Como se puede ver delo mencionado hasta aqui se deduce que laposesion
del titulo es equivalente a la posibilidad de gjercicio del derecho. Luego sera
posible este gercicio por quien no sea titular de derecho, con ta que sea
poseedor del titulo, siendo esta la consecuencia mas importante de la

legitimacion por la posesion.

b) Literalidad Del Derecho

La legitimacion por la posesion es nota inexcusable en todo titulo valor.
La literalidad del derecho es la caracteristica propia de los titulos valores
perfectos, 0 sea aquellos en los que se verifica por completo la incorporacién
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del derecho d titulo. Significa esta nota que para determinar la naturaleza,
vigencia y modalidad del derecho documentado, es decisivo € elemento
objetivo de la escritura contenida en €l titulo. En oposicion a estos titulos
perfectos (Ilamados juridico-escriturarios) estan los titulos imperfectos
(Ilamados juridico-materiales), que también responden a concepto de titulo
valor y que incorporan un derecho preexistente cuya vigenciay modalidad se
determinan por los elementos extrarios a titulo (gemplo: acciones de una
sociedad anénima, las cuales no representan mas gue un certificado relativo a
los estatutos) (GARRIGUES, 1987:95).

E. Principiosdelos Titulos Valores

Como se ha analizado, € titulo o documento (material o tangible) va unido a
derecho (intangible); laformade lograr latangibilidad del derecho es por via del
titulo valor, desarrollandose varios principios propios del derecho cambiario,
como la literalidad, incorporacion, autonomia, legitimidad activa y pasivay la
buena fe como condicion de legitimacion que reconocen la doctrina
(BEAUMONT & CASTELLARES, 2000: 43).

a) Laincorporacién

i) Definicion: El derecho que deriva del titulo-valor se encuentra como
adherido al titulo, sin €l cual ese derecho no puede circular. Por eso se habla
del *“titulo-valor”’, o sea, el valor, es decir, el derecho, unido
indisolublemente a documento quelo contiene, sin €l cual no puede hacerse
valer. Por esto, alaincorporacién se le hallamado también compenetracién
o inmanencia (MONTOYA, 2005:23).

Cuando hablamos de “incorporacion de derecho al titulo” se emplea una
expresion puramente metaforica; quiere decir que € titulo, como cosa
corporal, y e derecho documentado, como cosaincorporal, aun cuando sean
cosas distintas, se ofrecen en e trdfico como s fuera una cosa
(GARRIGUES, 1987:87).

62



ii) Funcion de la incorporacion: Laincorporacion del derecho al documento
hace mas facil y segurala circulacion de los derechos, porque permite una
esencial transmutacion juridica: la cesion de derechos se convierte en una
transmision de cosas muebles a cuyo régimen juridico el documento (titulo
valor) se somete. La solucién del Derecho mercantil ala exigencia de que
los derechos se transmitan de forma rapida y segura se logra mediante la
incorporacion, porgue por ellalos derechos circulan eludiendo lasreglas de
la cesidn de créditos, sometiéndose a las reglas de la transmision de las
cosas muebles. El trafico de derechos se convierte asi en un tréfico de cosas
muebles (protegido por € principio de tutela a la posesion de buena fe),
cuyo régimen juridico contiene grandes ventajas; la posesion de buena fe
equivale a titulo; e adquiriente poseedor de buenafe obtiene la propiedad
del documento (titulo valor); la propiedad del documento confiere la
titularidad del derecho incorporado; la simple posesion del documento
legitima a poseedor para exigir del deudor e cumplimiento del derecho
incorporado (BROSETA, 1994:542).

iii) Derechosincor porados. El derecho que seincorporaes frecuentemente un
derecho de crédito que entrafia la pretension de una prestacion dineraria
Pero esto no es necesario, pues € titulo puede incorporar un conjunto de
derechos de distinta naturaleza (como sucede en el caso de las acciones) o
un derecho relativo a cosas individualizadas (mercancias, en € supuesto de
conocimientos de embarque, resguardos de depositos, etc.). Por esta razon
resulta preferible el término titulo-valor a titulo de crédito (SANCHEZ,
1986:336).

Si e valor incorporado es una suma de dinero (derecho de crédito) debe
sefidlarse la respectiva unidad o signo monetario. Si existe diferencia del
importe entre el expresado en letras 0 en nimeros o mediante codificacion,
prevalecera la suma menor. Si la diferencia es la unidad monetaria, se
entenderd que corresponde a la moneda nacional, si uno de los importes
estuviese expresado en dicha moneda. Si no consigna la unidad o signo

monetario, carece de calidad y efecto € titulo valor (articulo 5°). Estaregla
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concierne alostitulos crediticios y no alos representativos de mercaderias,

en los que puede no haber referencia aimporte, sino a cantidad.

iv)Elementos de laincorporacion: De ello se deduce que todo titulo valor se
compone de dos elementos. uno corporal, material, e corpus que es €
documento y otro; inmaterial, € derecho que en é se menciona, o seala
declaracion cartular, declaracion unilateral de obligarse hecha por €
creador del titulo (PEREZ, 1990:15).

v) Consecuencias. Se habla de documento necesario porque la posesion y la
presentacion o exhibicién del mismo son indispensables para gercitar e
derecho. Laincorporacion del derecho al titulo trae como consecuencia que
sOlo € poseedor del documento pueda exigir y transmitir € derecho
documental (URIA; et al., 2001:689). Los titulos valores requieren siempre
la existencia de un documento, que es €l sostén del derecho, asi utilizando
una metafora, se considera incorporado en e mismo de tal maneragque sin
el documento es imposible gercitar € derecho del que d titular esta
investido (PEREZ, 1990:15).

b) Laliteralidad.

Este principio significa que los derechos y correlativas obligaciones deben
constar por escrito en e documento o en hoja adherida a é, porque son los
términos sefidl ados en éste los que determina d contenido Y los efectos de tales
derechos, asi como latitularidad del tenedor legitimo y las prestaciones a cargo
del obligado (el alcance y modalidades de los derechos y obligaciones). La hoja
adherida debera ser firmada por € primero que lo utilice, de modo tal que
comprenda dicha hoja'y € documento (articulo 4). Derivado de principio de
literdlidad, las medidas cautelares, la prenda, € fideicomiso y cuaquier
afectacion sobre los derechos o 1os bienes representados por vaor, no surten
efecto s no seanotan en e mismo titulo. En otrostitul os, por su naturaleza, como
los nominativos, deben anotarse en la matricula o registros del respectivo valor
(articulo 13°).



Segin DE SEMO laliteralidad dd titulo significa que este contiene una
obligacion y un correspondiente derecho conforme al tenor del documento”
(DE SEMO citado por SILVA, 1989:667). El contenido de la declaracion
documental y avecesde lanormalega y delarelacion causal que €l emitente
haya podido mencionar en € contexto del titulo, determina el contendido y la
naturaleza del derecho, o de los derechos internos y de la obligaciéon u
obligaciones correlativas (MONTOY A, 2005:25).

Laliteralidad opera exclusivamente de quien haya de gercitar €l derecho
documental, sustrayéndole a posibles excepciones del deudor, basadas en
elementos extrafios a titulo. Su fundamento esta en la confianza que pone
quien recibe un titulo sobre la exactitud de su contenido, segun €l tenor del
titulo mismo (URIA, et al., 2001:691).

VIVANTE dice que el derecho expresado en € titulo es literal, porque su
existencia se regula a tenor del documento; esto significa que la forma escrita
es decisiva para precisar € contenido del titulo, su naturaleza y la modalidad
del derecho mencionado en el documento (VIVANTE citado por MONTOYA,
2005:25). Ninguna condicion gque no resulte del tenor del documento puede
hacerse valer mediante é. De este modo, 10 que aparece literamente en €
documento resulta determinante respecto a la situacion juridica del titular. El
derecho incorporado tiene la nota de la literalidad, 1o que quiere decir que
cuando concierne a contenido de este derecho, sus limites y sus modalidades
dependen de los términos en que estd redactado € titulo (SANCHEZ,
1986:336).

Establezcamos, sin embargo, que el dato de la literalidad del derecho no
aparece con la misma fuerza en todos los titulos. Cobra todo su valor en los
titulos perfectos o completos, como la letra de cambio o € cheque, donde la
incorporacién del derecho al titulo es mas absoluta (URIA, et al., 2001:691).
La literalidad del derecho es la caracteristica propia de los titulos-valores
perfectos, 0 sea aquellos en los que se verifica por completo la incorporacion
del derecho d titulo (GARRIGUES, 1987:95).
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En los titulos Ilamados incompletos (v.gr.: acciones, obligaciones), que
incorporan un derecho preexistente cuya vigenciay contenido se determinan
por elementos extrafnos al titulo, lanota de literalidad queda debilitada (URIA,
et a. 2001:691). Es decir en oposicion a los titulos perfectos (llamados
juridico-materiales), que también responden a concepto de titulo-valor y que
incorporan un derecho preexistente cuya vigenciay modalidad se determinan
por elementos extrafnos al titulo (g emplo: acciones de una sociedad anénima,
las cuales no representan mas que un certificado relativo a los estatutos)
(GARRIGUES, 1987:95); encontramos a los titulos literales incompletos
(SANCHEZ, 1986:336).

Ulises MONTOYA MANFREDI considera que en las acciones de las
sociedades anonimas, € principio de la literalidad no sufre excepcion por €l
hecho de no contenerse en e documento la integridad de los derechos que
derivan de la condicion de socio de esa clase de sociedades, pues en €
documento se incluyen las referencias a otros instrumentos, como son la
escritura de constitucion social y € estatuto, con las modificaciones que se
hubieran introducido en él. Mas bien se trata de unaliteralidad atenuada, pero
no ausente, porque del titulo resulta la referencia a otros documentos, gque
deben examinarse parael conocimiento completo delos derechosincorporados
en e titulo-vaor (MONTOY A, 2005: 25-26).

¢) La Autonomia.

i) Definicion: Este principio determinaque cada uno de los sucesivostitulares
del documento resulta vinculado en forma originaria con e obligado y no
como un sucesor de quienes lo antecedieron en la titularidad del
instrumento. Existe una relacion real, objetiva, instrumentalizada,
independiente de las relaciones extradocumentales (causas que pudieran
haber determinado la creacion o transmision del titulo hastallegar al Ultimo
tenedor). VIVANTE afirma que e derecho es autonomo, porque €l
poseedor de buena fe gercita un derecho propio, que no puede ser

restringido o destruido en virtud de las relaciones existentes entre los
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anteriores poseedores y € deudor (VIVANTE citado por MONTOYA,
2005:28).

i) Fundamentos. Rodrigo URIA dice, que € que adquiere un titulo antes del
vencimiento adquiere una cosa material (el documento), a la que va
inseparablemente unido un derecho (ius propter rem) que, como tal
derecho, puede gjercitarse o no; adquiere, por tanto, la mera posibilidad de
devenir acreedor y de gercitar un derecho, 0 s se quiere, un derecho
potestativo, valiéndose del que pueda hacer propio € crédito. Por eso,
cuando € titulo circula, renace ex novo en cadanuevo adquirente lafacultad
de devenir acreedor gercitando la pretension contenida en € titulo, que no
fue gercitada por nadie todavia, y solo en e Ultimo poseedor se da la
titularidad del derecho de crédito que durante la circulacion estuvo latente.
(derecho autonomo) (URIA, et al. 2001:691).

iii)Funcion: El principio de la autonomia determina que €l derecho cartular
incorporado en € titulo esta destinado a encontrar a su titular en un sujeto
determinable por medio de larelacion real en que esa persona se encuentra
con e documento. En estaforma, €l derecho cartular queda fijado en cada
uno de los sucesivos propietarios en forma originaria, en virtud de esa
relacion real, objetiva 'y no como consecuencia de un contrato o de un

Negocio.

iv) Caracteristicas: Por laautonomia, €l tenedor del titulo valor aparece como
acreedor originario del obligado y no como un sucesor de quien o precedio
en latitularidad del documento, independiente del derecho delos anteriores,
al gque no afectan las relaciones que hayan podido existir entre deudores y
los tenedores precedentes, y a que no se le pueden oponer, por tanto, las
excepciones personales de éstos (URIA, et al. 2001:691).

Laautonomiasignificaquelaposicionjuridicade las partesy los derechos
gue se transfieren en la serie de relaciones cambiarias generadas por €
proceso de circulacion de un titulo valor, son independientes entre si
(BEAUMONT & CASTELLARES, 2000:45-46). Resulta asi que cada
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nueva adquisicion del derecho cartular es independiente de las relaciones
extracartulares, fundamentales o subyacentes que puedan haber

determinado |as adquisiciones precedentes.

La autonomia comienza a funcionar desde la primera transferencia
posterior alaemision y afavor de los terceros que adquirieron € titulo de
buenafe. El derecho incorporado es autdbnomo en el sentido de que cuando
se transmite € titulo corresponde a nuevo adquiriente un derecho que es
independiente de las relaciones de carécter persona gue hubieran podido
exigtir entre los anteriores titulares y e deudor, siempre que haya existido
buenafe (SANCHEZ, 1986:336).

v) Efectos: La autonomia permite que el derecho adquirido sea en muchas
ocasiones de superior categoria, como cuando el derecho consignado en un
titulo valor o en €l titulo mismo estaba viciado por una causa de nulidad en
el momento de transferirse e titulo del derecho, €l adquirente del mismo lo
adquiere totalmente saneado, rompiéndose asi con € principio del derecho
civil, en e sentido de que nadie puede transmitir mas derechos de los que
tiene; por lo que en materiade titulos valores, si se puede (BEAUMONT &
CASTELLARES, 2000:46).

d) Legitimacion Activa

i) Definicion: La legitimacion supone, en su aspecto activo, que € titular del
derecho puede exigir e cumplimiento a obligado por € solo hecho de
tenerlo (BEAUMONT & CASTELLARES, 2000:46) o para transmitir

validamente & documento.

Es legitimado, & que tiene la posibilidad de hacer valer el derecho de
crédito sobrelabase del titulo, sin que necesite demostrar lareal pertenencia
del derecho de crédito. Debiendo tener la posesion conforme ala ley de
circulacion del titulo, y que es diversa en los titulos nominativos, en los

titulosalaordeny en lostitulos a portador.
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Si lalegitimacién hace referencia a los requisitos que deben concurrir en
un sujeto para gercitar un derecho, lalegitimacion por la posesion aplicada
a los titulos valores significa que en ellos la posesién es condicion
indispensable paragjercitar e derecho incorporado y, en consecuencia, para
exigir del deudor-emisor del titulo la prestacién debida (BROSETA,
1994:623).

ii) Fundamentos: La legitimacion por la posesion establece la fictio iuris de
gue quien posee y exhibe e documento estitular del derecho, lo cual no es
una aberracion, sino una conquista del Derecho privado y moderno. Para
JACOBI esta forma de agilizar la legitimacion opera, no sdlo a favor del
acreedor d facilitarle y simplificarle de su obligacion simplemente con
probar que pagd a poseedor del titulo, aunque éste no fuera € titular del
derecho (BROSETA, 1994:623).

iii) Caracteristicas. En primer lugar, la posesion del titulo esrequisito que por
si mismo legitima al tenedor para exigir e cumplimiento del derecho que
incorpora, en los llamados titulos al portador (titulos “andnimos” o de
“legitimacion pura”); y ello aun en el caso de que la posesion sea de mala
fe, slempre que & deudor desconozca esta circunstancia. En segundo lugar,
la posesion del titulo es requisito indispensable para gjercitar €l derecho a
é incorporado, aungue no sea por si sola suficiente; pero no es siempre
condicion suficiente, en los titulos ala orden y en los titulos a portador; y
es necesario pero suficiente por si sola en los titulos a la orden y en los
nominativos (BROSETA, 1994.623).

En una clase de titulos, titulos a portador, la posesion legitima, sin
necesidad de otra prueba, sea porque € deudor no est4 autorizado a
investigar el derecho del poseedor, sea porque & deudor no esta obligado a
investigar ese derecho (titulos de legitimacion puros). En otra clase de
titulos, titulos a la orden, la posesion legitima, unida a una prueba relativa
al derecho derivado ddl titulo y que se facilita por la fuerza legitimadora
formal de ciertas clausulas. En otra clase de titulos, finamente, titulos

directos, llamados “nominativos”, la posesion no legitima por si misma de
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un modo decisivo ni aun unidaa pruebas suministradas por € titulo mismo:
es necesario completar la legitimacion por medio de la inscripcion en un

libro del deudor (titulos-valores incompl etos).

iv) Efectos. La legitimacion por medio de la posesion permite €l gercicio del
derecho a personas a quienes no les esta atribuido este. El titular aparente
(apariencia engendrada por la posesion) puede exigir la prestacion del
deudor y es este quien tiene gque probar su falta de derecho (inversion dela

cargade la prueba).

Supuesta la posibilidad de separacion entre el derecho (propiedad del
titulo) y gercicio del derecho (posesion del titulo), cabe que e derecho se
gjercite por lostitulares y por los no titulares.

Se deduce que la posesion del titulo es equivalente a la posibilidad de
giercicio del derecho, luego sera posible este gercicio por quien no sea
titular del derecho, con tal que sea poseedor dd titulo. Esta es la
consecuencia mas importante de la legitimacion por la posesion. Asi como
en & derecho de cosas en general pueden estar separadas la propiedad y la
posesion de una cosa, propiedad sin posesion y posesion sin propiedad, y
por consiguiente, marchar por caminos distintos el derechoy € gjercicio del
derecho; asi también en el derecho de titulos-val ores, puede existir derecho
sin posibilidad de gercicio (propietario despojado de su titulo) y gercicio
del derecho sin tener efectivamente derecho (posesion del titulo por € no
propietario) (GARRIGUES, 1987:89-93).

El articulo 16° de la Ley sefida que para exigir las prestaciones que en €
titulo se expresa, éste debe ser presentado por quien resulte tenedor legitimo.
El titular seguin la clase detitulo o ley de circulacion (al portador, alaorden o
nominativo) esta habilitado paraexigir las prestaciones del titulo, gravarlosy
trasmitirlos legitimamente. No solo d titulo como bien mueble, sino también
los derechos o bienes que en ellos se mencionan, tal como lo prescribe €

articulo 12° delaLey de Titulos Vaores.
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€) L egitimacion Pasiva

Lalegitimacion en su aspecto pasivo, consiste en que el obligado selibera
de su obligacion por cumplir la prestacion frente a tenedor del documento,
sempre que éste tenga una tenencia legitima (BEAUMONT &
CASTELLARES, 2000:46). El articulo 16° de laley expresa que e obligado
gue, sin dolo o negligencia, cumple las prestaciones contenidas en € titulo
frente al legitimo poseedor, queda liberado aunque se trate de un titular
aparente y no de la persona a quien, en € fondo, pudiera corresponder el

derecho ala prestacion.

La posesion dd titulo respecto del deudor, le dispensa de toda indagacién
sobre los extremos recién mencionados. e deudor que paga contra la
presentacion del documento paga validamente; y, ala inversa: € deudor no
esta obligado a la prestacion, s no es mediante la exhibicién del titulo. Para
evitar que pueda ser obligado a pagar dos veces, se autoriza a deudor para
reclamar €l titulo unavez que pague (titulos de restitucion o rescate).

Lostitulos valores son titulos de legitimacion que dotan al tenedor, frente
al deudor, de una apariencia juridica, de tal suerte que € deudor puede, en

ciertamedida confiar en la.

Asi como la posesion engendra apariencia de propiedad en las cosas, en
los titulos-valores, la posesion, sola o unida a ciertas clausulas legitimadoras,
engendra una apariencia de titularidad legitima a favor del poseedor del
documento y esta apariencia es suficiente para € comercio juridico. La
aparienciajuridicaque € titulo valor engendra, acttia tanto afavor del deudor,
a cual leliberade ladeuda s pagaa que goza de la apariencia del derecho,
como a favor del acreedor, a quien asegura contra la excepciéon de que €
deudor ha pagado al anterior acreedor después de la cesion del derecho o que
hallegado con & aun arreglo (GARRIGUES, 1987:90-93).

f) La Buena Fe como condicién de L egitimacién

71



El titular del derecho cartular puede no estar legitimado para el gercicio
del derecho si no es poseedor de buena fe. El principio de la buena fe debe
presidir las relaciones juridicas en todos los casos. El tercero de buenafe, a
adquirir €l titulo, adquiere con él lapropiedad. La simple posesién material del
titulo no confiere la propiedad de €, ni por tanto la titularidad del derecho
documentado; pero si la posibilidad de hecho (legitimacion), de egercer e
derecho y de poner €l titulo en circulacion, haciéndolo llegar a un tercero de
buenafe (MONTOYA, 2005:30 ). La buenafe significa que € tercero que la
invoca para detener la accién del propietario desposeido, no ha incurrido en

culpagrave a efectuar la adquisicion.

La posesion de buena fe hace presumir la propiedad y, por tanto, la
titularidad del derecho incorporado. Si quien trasmite € titulo no tiene poder
de disposicion del mismo, el adquiriente de buenafe adquiere latitularidad por
no conocer que el trasmite carecia de ella. Pero, a hacer la adquisicion debe
tomar las elementales y usuales precauciones para asegurarse que € tradens
tenia poder de disposicién y no incurrir en culpa (MONTOYA, 2005:31).

Hay circulacién irregular cuando € titulo entra en circulacion sin la
voluntad o contralavoluntad de aquél que figuracomo creador, o por invalidez
del negocio de transmision o por efecto de desposesion involuntaria —
sustraccion, extravio o pérdida — o de falsificacion de la documentacion de
transferencia. En los casos de referencia, quién entra en posesion del titulo no
adquierelapropiedad, ni tampoco latitularidad del derecho documentado; pero
si la posibilidad de hecho —legitimacion de gercer € derecho o de poner €l
titulo en circulacion, haciéndolo llegar a un tercer adquirente de buena fe. En
tal caso, interviene la regla que gobierna la circulacion de las cosas muebles,
esto es, la posesion de buena fe vale titulo, por la cua € tercero de buena fe
adquiere d titulo y alcanza la propiedad de é. La accién de reinvindicacion
del ex propietario despojado —por hurto, apropiacién indebida, extravio- tiene
gue detenerse cuando se encuentra frente a un tercero adquirente de buena fe
(BEAUMONT & CASTELLARES, 2000:44-45).
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Este principio se reflgja en nuestraley especiamente en € articulo 15° que
dispone que € tercero de buena fe, d adquirir € Titulo, adquiere con € la
propiedad y no esta sujeto areivindicacion. Asimismo € articulo 21° dispone que

no tenga efecto la nulidad por intereses usurarios.

F. Suscripcion delos Titulos Valores

Es indispensable la firma para la emision, aceptacion, transferencias o garantias
de titulo valor. El articulo 6° de laley prescribe que puede usarse medios graficos,
mecanicos o e ectrénicos de seguridad. Puede ser suficiente la firma autégrafa por
firmaimpresa, digitalizada u otro medio de seguridad s hay acuerdo expreso entre
el obligado principa y/o las partes intervinientes 0 haberse establecido como
condicion de laemision. Se considerala posibilidad de sustituir 1a obligatoriedad
de la firma del emitente, aceptante o endosante, por medio de procedimientos
mecanicos o electronicos, afin de descargar alos encargados de instituciones de
crédito o de entidades con fuerte movimiento de titulos-valores, de la labor de
suscribir laingente masa de estos documentos.

El mismo articulo 6° de laley acotada, prescribe que junto alafirma, se debera
consignar su nombre, nimero de su documento oficia de identidad (DNI, DOI,
RUC). Las personas juridicas, ademas dd nimero de su documento oficial de
identidad, deben consignar e nombre de sus representantes que suscriben e

documento.

El Titulo Valor surte efectos contralas personas capaces que | o hubieren suscrito,
aunque las demas firmas fueren invdidas o nulas (articulo 8°). Es, pues, la
autonomia e independencia de las obligaciones que emergen del titulo-valor lo
gue impide que la incapacidad de algunos de los que en é intervienen o que la
fasedad o la nulidad de algunas de las firmas que en é aparecen, origine su
invalidez total. De este modo, el tenedor del titulo valor quedalegitimado por una
serie ininterrumpida de endosos, independientemente de si |as firmas proceden de

incapaces, son falsas o fraudulentas.
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El articulo 7° de la ley dispone que d representante obliga al representado
(natural o juridica), pero S no tiene representacion suficiente o excede sus
facultades, se obliga personalmente. En este caso hay que determinar si existe un
poder de representacion suficiente, o si se trata de pseudo-representante o falsus
procurator, porque la facultad de obligarse en nombre geno, 0 sea, como
representante, no supone necesariamente la facultad de obligarse mediante un
titulo-valor, sobre todo s éste es un titulo cambiario. Para poder obligar al
representado se necesita poder especia. Pero en cambio, € falsus procurator
gueda obligado personamente frente a tercero, en virtud de la confianza
depositada en é. La ley comprende e caso tanto del que se presenta como
representante sin serlo, como de quien, siéndolo, carece de facultades para
obligar, en virtud dd titulo-valor, a su representado, o sea € caso en que €
representante se excede en sus facultades. Asimismo, comprende tanto el caso del
representante legal, tutor, curador, gerente de sociedad, como e del mandatario.
Como consecuencia del principio de la independencia y autonomia de cada una
de las obligaciones que emergen del titulo valor, o sea, la suerte de una de las
obligaciones no influye en las otras. De este modo, s una firma no vale por
defecto de representacion, €l titulo es eficaz contra el seudo-representante y seria
también eficaz a otros obligados que hubieran intervenido en é (MONTOYA,
2010:17-19).

Finalmente, quien no suscribe persona mente o por medio de otro € Titulo Vaor
no asume la obligacion aungque su nombre aparezca en € Titulo (numeral 6.3 del

articulo 6°).

2.5.2. Titulo Valor Incompleto

A. Antecedentes

Debemos sefialar que cuando se discutié en la Conferenciade Ginebrade 1930,
s debe distinguirse entre la letra de cambio incompleta y letra de cambio en
blanco, ésta se encontro frente atres sistemas legislativos: en primer lugar setenia
a los paises que reconocian la letra de cambio en blanco, entre los que se
encontraban Inglaterra, Estados Unidos, Hungria, Rusia, Brasil, Polonia y
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Checodlovaquia; en segundo lugar se tenia alos paises que decretaban la nulidad
de laletra de cambio en casos de ausencia de |os requisitos dispositivos, entre los
gue estaban Alemania, Suiza, Rumaniay Servia; y por Ultimo seteniaalos paises
gue no preveian en su legislacion la letra de cambio en blanco, entre los que se
encontraban Suecia, Noruega, Dinamarcay Holanda en donde no eran usadas, sin
embargo habia paises como Francia, Bélgica e Italia pese a no haberse
considerado eran de uso corriente (WILLIAMS, 1981:433).

Haciendo referencia alos antecedentes historicos, dice CAMARA, quelaletra
en blanco, nacio en Italia, impuesta por la practicamercantil araiz de lasupresion
de la clausula “al portador”, a fines del siglo XVI y principios del XVII. Que se
emitia una letra sin el nombre del tomador, circulando de mano en mano hasta
gue € ultimo portador colocaba € suyo apareciendo investido de un derecho
propio y directo frente al deudor (CAMARA citado por VILLEGAS, 1989:140) .

Pero como esos instrumentos constituyeron fuente de abuso, sirviendo para
estimular lausura, y a fallido para defraudar a los acreedores llenando en blanco
con & nombre de algiin amigo, etc.; el Parlamento de Paris declar6 su nulidad por
decision de fecha 02 de junio de 1611 (CAMARA citado por VILLEGAS,
1989:140).

LaLey Inglesa de 1882 regula las |etras incompletas o firmadas en blanco en
su articulo 20°, disponiendo que cuando una simple firma es escrita por €
firmante en un papel en blanco, para que sea convertida en una letra, ella opera
como un poder prima facie para llenarlo completamente por cualquier cantidad
gue autorice e timbre, usando paraello lafirmadel librador, o del aceptante o del
endosante; y del mismo modo, cuando una letra carece de alguna materialidad
particular, la persona en posesion de ella prima facie, tiene poder para llenar la
omision del modo que crea més conveniente. Que la letra debe ser completada
dentro de un tiempo razonable y estrictamente de acuerdo con € poder dado.
Cuando uno de estos documentos sea negociado a un tercero de buena fe, sera
validoy eficaz paratodos | os efectos en sus manos y puede hacerlo exigible como
s hubiera sido llenado dentro de un plazo razonable y estrictamente de acuerdo
con el poder dado (VILLEGAS, 1989:140).
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El Cddigo del Comercio Uniforme de los Estados Unidos exige para que €
documento pueda ser egecutado, debe ser completado; y distingue segun la
integracion sea autorizada o no, siendo aplicables en € segundo caso las reglas
relativas ala adulteracion material, pero lacargade probar lafalta de autorizacion
para completar € instrumento es de cuenta de la parte que lo alega (VILLEGAS,
1989:140-141).

La Ordenanza Cambiaria Alemana de 1848 no regulé la cambial en blanco,
pero laadmite técitamente, ya que parahacer valido € titulo valor bastaunafirma
cambiaria (VILLEGAS, 1989:141).

Esasi queen & Derecho Italiano, verdadero propugnador dela L etrade cambio
en blanco, encontramos antecedentes dignos de mérito: i) La Ley del 31 de
diciembre de 1907 sdlio a encuentro doctrinaria acerca de la vaidez de la letra
de cambio en blanco al reconocerla, implicitamente, ya que la gravaba con doble
impuesto afin de evitar fraudes en perjuicio del fisco; ii) € Proyecto de Vivante
de 1922, que establecia que la ausencia o insuficiencia de uno de los requisitos
quita eficacia cambiaria al titulo, ademas establecia que podia ser integrada en
cuanto a sus requisitos esenciales hasta € dia en que sea presentada a pago; por
lo que Arcangeli sostenia que e reconocimiento de la letra de cambio en blanco
eraexplicito; iii) el Proyecto D"Amelio de 1925, previa gque los titulos con firma
sin alguno de los requisitos indicados en € punto anterior puede ser completado
por &l poseedor antes de la presentacion al pago, siendo que la complementacion
debe ser hecha de conformidad con los eventuales acuerdos con € librador, asi
mismo establecia un tiempo de prescripcién para su completamiento
(WILLIAMS, 1981:434).

En cuanto alos Congresos internacionales debemos decir que el Congreso de
Amberes previd en € articulo 4° que podia dgjarse en blanco e nombre del
beneficiario norma que se suprimi6 en e de Bruselas que previd en su articulo 7°
lafechaen blanco mientras que nadase dijo en el Reglamento delaHayade 1912,
asi como tampoco en € Dictamen de los Expertos de la Liga de las Naciones;
correspondi6 a la delegacion italiana a la Conferencia de Ginebra 'y, en especial,
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a Amadeo Giannini € mérito de haber introducido € problema en dicha
Conferencia, que llevo a la redaccion y aprobacion del articulo 10° de la Ley
Uniforme que establecia ““Si una letra de cambio incompleta al emitirse ha sido
completada contrariamente a los acuerdos celebrados...”, pese alaoposicién de
delegados de nota como Percerou que, siguiendo € criterio francés participaba
del silencio; por ello en su articulo 3° de dicha Ley a la reserva, siendo que
establecia de cada una de la atas partes contratantes se reserva la facultad de no
insertar € articulo 10° de la Ley Uniforme en su ley nacional (WILLIAMS,
1981:435).

Por su parte el articulo 14° del Real Decreto de Italiade 1669 disponia ““Si una
letra de cambio, incompleta a su emisién, se completara contrariando los
convenios celebrados, la inobservancia de tales acuerdos...” (WILLIAMS,
1981:435).

Asi, VIVANTE deciarefiriéndose alacambial en blanco, que su validez habia
sido reconocida expresamente por laley del 31 de diciembre de 1907, pero que
de largo tiempo esa validez erareconocida por ladoctrinay por lajurisprudencia,
dado que e Cadigo de Comercio nada decia. Y cita falos de la Corte Suprema
Italiana reconociendo la validez de la cambial en blanco de diciembre de 1894 y
otros tribunales de fecha anterior (VIVANTE citado por VILLEGAS, 1989:141).

La Ley Brasilefia después de establecer los requisitos de la existencia de la
cambia (articulo 1°), prescribe en su articulo 2° que no sera letra de cambio €
escrito al que le falte algun requisito antes enumerado. El articulo 3° dispone que
€30S requisitos se consideran escritos al tiempo delaemision delaletra; laprueba
en contrario sera admitida en caso de mala fe del portador; y € articulo 4°
establ ece que se presume un mandato al portador parainsertar lafechao e lugar
del libramiento en laletraque no los contiene (VILLEGAS, 1989:141).

. Doctrinas sobrela Justificacion Teodrica

Debemos tener presente que las doctrinas que han justificado tedricamente la
emision de titulos valores en blanco e/o incompl etos tiene su punto de partida en
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lajustificacion de titulo valor que conocemos con e nombre de letra de cambio,
en tal sentido todo lo sostenido y regulado en lo referente a estos titulos valores

giraen torno alautilizacion del mismo.

En la Doctrina Comparada se utiliza ordinariamente la denominacion de titulo
valor en blanco o, mas propiamente, se refieren ala letra en blanco, atendiendo
sin duda a que este titulo valor es el méas comun y e que tradicionalmente ha
identificado al Derecho Cambiario; no obstante, también abordan € titulo valor
incompleto o letra incompleta, en algunos casos para relievar las diferencias
existentes entre ambas categorias cambiarias y, en otros casos, para negar tales
divergencias, por considerar a estas categorias semejantes. Por €llo, en torno a
éstas se ha desatado, sobre todo, desde € siglo XIX, toda una polémica, no sdlo
para intentar explicar sus diferencias y semeanzas, sino también su naturaleza

juridica.

Asi CAMARA, sefiala que a pesar de que nadie discute la eficacia de la letra
de cambio en blanco, o meor dicho, de las firmas cambiarias cuando €
documento no hasido compl etado (acotando que en verdad no se pretende validar
una cambial en blanco, sino las obligaciones cartulares incorporadas cuando en
titulo de crédito no ha sido integrado), la controversia se plantea sobre €
fundamento juridico para justificarla (CAMARA citado por VILLEGAS,
1989:141).

Dichos pensamientos se han agrupado, fundamentalmente, en dos grandes
posturas o vertientes: Las Tesis Objetivistas y las Tesis Subjetivistas.

a) Las TesisObjetivistas.

Lastesisobjetivistas paraestas posturas, lacambia en blanco se configura
como una declaracion de formacion sucesiva, en la que el completamiento se
realiza progresivamente, con € concurso del poseedor del titulo, y enlaque €

emitente, por el hecho de suscribir € titulo, hace suyaladeclaracion queresulte
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del mismo una vez completado. Desde esta Optica, prosigue el autor, € titulo

en blanco no debe observarse buscando la intencion subjetiva del emisor o

suscriptor del documento, sino que debe atenderse a una valoracion objetiva

gue reconstruya la voluntad negocial.

Es decir, paralos objetivistas no existe diferencia entre letra en blanco y

letra incompleta, sus significantes son sinGNimos, pues es irrelevante la

existencia de unaintencion del firmante de destinar € titulo al llenado. Lo que

se impone es una valoracion en términos objetivos del acto de creacion del

titulo y de la posibilidad juridica de completarlo.

Entre las mas destacadas se tenemos a las siguientes:

Teoriadela Declaraciéon Unilateral de Voluntad

Sostiene que, la simple suscripcion de la letra significa una
apropiacion anticipada del contenido cambiario, asi BONELLI sostiene
gue laletra en blanco es unaletraincompleta, porque no se posee durante
su circulacion todos los requisitos esenciales, pero que llevando € sellado
y una firma dada en forma cambiaria, es apta para ser completada. Para
ello agrega, la firma debe ser puesta en un texto o documento o modulo o
formulario especial y no basta la firma en un papel cualquiera; en suma,
el papel debe poseer una aparienciaexterior deletrao, meor, debe ser uno
de los formularios usados corrientemente, considerandolo a ésta como
condicion extrinseca para la validez de la letra en blanco (BONELLI
citado por WILLIAMS, 1981:458).

Asi podemos afirmar que por esta teoria, la letra en blanco es una
declaracion de voluntad del suscriptor por la que autoriza a otras personas
para que, posteriormente, rellenen los espacios que en e momento de la
firmay entrega han sido dejados en blanco. El suscriptor delaletrade esta
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forma, crea por la manifestacion de su voluntad cambiaria, una apariencia
que autoriza al poseedor de buena fe a completar € titulo y a gercitar e

Derecho cambiario derivado del mismo.

Asi se dice, que esta teoria es formulada entonces como una
declaracion unilateral que esrealizada por € emitente de laletraen blanco
en el sentido de que cuando firma, realiza una oferta para quien complete
el titulo en € futuro, € cua al completar, |a admite obligando al primero
(SANCHEZ, 1999:69) (por €llo se dice que lamismaseriaunavariante de

lateoria de la aceptacion alaoferta).

La critica a esta teoria se basa en que, con este razonamiento se
esta obligado a reconocer que hasta que la letra no sea completada y
contenga todas las enunciaciones legales obligatorias, |a declaracion de
voluntad no existe todavia.

Teoriade Contrato Preiminar

Algunos autores acuden al pacto de cambio, antecedente de la
emision de la letra de cambio, que obliga al librador a entregar una letra
validamente perfecta. Sefiala CAMARA que esta posicion no hizo camino
al mirar lacausagenaalarelacion cambiaria; ademas de rechazar el pacto
de cambio, sblo podriagenerar responsabilidad por dafiosy perjuiciospero
nunca una obligacion cartular (CAMARA citado por VILLEGAS,
1989:142).

La critica ha esta teoria iba porque la misma puede sintetizarse en
unacomparacion entre las caracteristicas y efectos del contrato preliminar
y en qué manera aquell os no pueden dar explicacion atodosy cadauno de
los problemas que plantea laletra en blanco, especialmente en materia de
excepciones y de integracion sin autorizacion del firmante con relacion a
tercer portador de buenafe (WILLIAMS, 1981:456-457).
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i)

Teoriadela Apariencia Juridica

Paralacual, debe entenderse que esidoneo paraser valorado como
documento destinado a ser |letra completa, € titulo que contenga indicios
suficientes como para crear una situacion objetiva de apariencia de la

posibilidad de su integracién sucesiva.

Asi se afirma que la carencia de alguno o algunos de |os |lementos
esenciales es un argumento suficientemente relevante como para
interpretar inicialmente la existencia de un titulo capaz de devenir en
cambial perfecta. No obstante, no todo documento inicialmente
incompleto puede interpretarse como objetivamente apto para ser
completado, |o relevante no esla existencia de blancos, sino la posibilidad
de interpretar en funcion de esas lagunas que € titulo esta destinado a ser
una cambia completa; debe por lo tanto surgir una situacion de letra en
blanco, que para la mayoria de estos autores suele verificarse con la
presencia objetiva de unos elementos formales minimos a definir; por
gjemplo una firma cambiaria, significa que lamisma ha sido realizada en
un modulo cambiario, es decir, la realizada sobre un documento que
normal mente esta destinado a sustentar obligaciones cambiarias.

Por su parte Gilberto VILLEGAS, piensa que € fundamento lo
proporciona esta teoria de la apariencia juridica, pues segun €, en la
seguridad del tréfico necesita que se protega al tercer adquirente de buena
fedeunaletra, aquien no sele puede oponer que haya circulado en blanco
y que fue llenada en contravencién alos acuerdos entre librador y tomador
(VILLEGAS, 1989:143).

Teoriade Hecho llicito

Esta teoria fija la justificacion del derecho de llenar la letra
incompleta en e hecho ilicito cometido por € librador al poner en
circulacién una letra incompleta, por lo que se debe atener a sus
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consecuencias. Esta teoria, apunta CAMARA que Supino DE SEMO,
descentra el problema llevandolo a otro campo; €l librador no incurre en
responsabilidad al gunarespecto del tomador, por cuanto paraél laemision
deletra en blanco constituye un hecho perfectamente licito. Por otra parte,
frente a terceros esta responsabilidad podria como consecuencia €l
resarcimiento de dafios, pero nunca € surgimiento de un negocio
cambiario (CAMARA citado por VILLEGAS, 1989:142).

Lacriticaaestateoria se basabaen que: a) no justificalaobligacion
cambiaria del firmante frente a primer tomador, con relacion a cual no
fue violado ningun derecho y que no fue participe del acto ilicito, y b)
porque de laresponsabilidad del firmante por laemisiénilicitadeunaletra
en blanco puede derivar una obligacién de resarcimiento de los dafios y
perjuicios y no la validez del negocio cambiario como tal (WILLIAMS,
1981:459).

Teoriadd queFijala Autorizacion en LaLey

Sefldla GARRIGUES a dudir a estas teorias que todas ellas
adoptan como punto de partida erroneo €l de suponer que € adquiriente
de una letra en blanco no tiene, sdlo por € hecho de ser de buenafe, €
derecho de llenar los huecos. Que la doctrina moderna estima por €
contrario, que cualquier poseedor de buena fe de la letra esta autorizado
para llenar los huecos aunque no haya pactado nada con € suscriptor y
gue cuaquier poseedor de buena fe puede gercitar los derechos que
derivan de laletra, aungque sea en contradiccién con e pacto que medié a
entregar en blanco laletra. El derecho de completar la letra en blanco no
nace de ningun pacto, ni de ningn hecho ilicito, ni de ningln negocio
condicionado, sino que deriva de la ley, aunque la ley no lo diga
expresamente (GARRIGUES, 1987:204).

Y agrega €l maestro espariol, criticando la misma, que esta tesis
peca de excesiva y gue la seguridad de la circulacién de una letra de
cambio, que € librador o €l aceptante entregan con alguna mencién en
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blanco, esta protegida por € principio de la inobservancia de los pactos
entre €l firmante de la letra en blanco y su primer tomador no puede ser
alegada frente al tercer adquirente de laletra, a no ser que éste la hubiera
adquirido de mala fe. Salvo este caso, Unicamente queda expuesta a la
excepcion de firma en blanco la persona que recibié laletraincompletay
que la completé de manera distinta a la convenida, sea sobrepasando |os
limites impuestos por e susccriptor, sea abusando en cualquier forma de
la confianza de éste (GARRIGUES, 1987:204).

b) Lastesis subjetivistas:

Estastesis postulan que unaletra en blanco esencialmente se diferenciade
laletraincompleta, en que en la primera se requiere de la voluntad de emision
sucesiva del obligado suscriptor o emisor. Es decir, éste emite la letra en
blanco, que desde el punto de vistaformal es unaletrainicialmenteincompleta,
con €l proposito o voluntad de que posteriormente (sucesivamente) |legue a ser
letra de cambio, autorizando asi al tenedor, expresa o tacitamente, para que lo
complete en funcién de los acuerdos adoptados. Por € contrario, de acuerdo a
estastesis, en laletraincompl eta esta ausente esta especial voluntad. Dicho de
otra manera, cuando se emite una letra incompleta no se lo hace
necesariamente para gque se convierta en el futuro en letra de cambio; sino que
puede obedecer a otros factores, como por gjemplo, que se haya emitido en la
creencia de que su contenido plasmado en el documento se considere
completo, aun cuando substantivamente le falte uno o mas de los requisitos

esenciales, o se haya librado con simulacion, entre otros supuestos.

i) Teoriadel Mandato

Esta teoria, segin CAMARA, es una de las que tiene mayor
predicamento y fue aceptada en la ley Argentina y Brasilefia. La tesis
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sostiene que e tomador o €l tercero a llenar el documento cumple con €
mandato que le ha otorgado €l librador.

De las muchas objeciones a esta teoria, las més relevantes son las
gue aluden a que € mandato se acaba con la muerte del mandante o
mandatario y por la revocacion del mandante y también en cuanto €
mandato es otorgado normalmente en interés del mandante y no interés

exclusivo del mandatario; todo o cual no ocurre en este caso.

Para obviar dichas objeciones, € jurista Italiano BOLCHINI
esbozando una doctrina bastante complegja, que alude a la existencia de
tres pactos: i) € primero por e cua € librador faculta a tomador |la
determinacion de algunos datos de la obligacion (época o lugar del pago,
importe, etc.); ii) el segundo, en que € librador se obliga de completar el
texto del escrito como lo fija el acreedor conforme el pacto precedente, y
iii) e tercero donde el deudor requiere a acreedor mismo que g ecute esa
operacion (BOLCHINI citado por GARRIGUES, 1987:204). Dichateoria
tampoco hizo fortuna.

Teoriadel Negocio Cambiario Condicional

Estateoriasostiene que €l librador se obliga cambiariamente desde
lacreacion dd titulo incompleto, pero sujeto ala condicién suspensivade
gue el texto seaintegrado; llenado €l escrito, tiene efecto retroactivo desde
lafechade creacion. Esta posicion chocacontraun caracter esencia delos
titulos valores, laincondicionalidad (VILLEGAS, 1989:142).

La critica a esta teoria va porque la misma confunde la condicién,
acontecimiento futuro e incierto, con uno de los el ementos necesarios para
lavalidez del acto juridico, lallamada condictio iuris. La condicién en €
sentido técnico de la palabra, es una modalidad que no puede afectar méas
gue a un acto juridicamente perfecto; es por esta Unica causa que se
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i)

concibe la retroactividad. El formulario o médulo suscripto en blanco
daria lugar a una obligacion cambiaria que depende de la condicién
potestativa de su ulterior integracion con efecto retroactivo, que depende
de la voluntad del acreedor duefios de someter o no a deudor a rigor
cambiario, como s dicho formulario fuese entregado completo; la
condicion, consistente en la integracion con las condiciones previstas por
laley, no es una condicién en sentido técnico, sino una condictio iuris,
esto es un elemento o requisito esencia del negocio. En suma, esta teoria
no explica como puede justificarse la realizacidn de estas condiciones o
requisitos, por quienes, o hagan contra o son la voluntad del emitente, ni
tampoco como se regulan las relaciones que derivan de la emision de la
emisién de un titulo en blanco en e periodo comprendido entre laemision
y Su integracion, durante e cual no existe un negocio cambiario
(WILLIAMS, 1981:455-456).

Teoria del Contrato de I ntegracion

Por esta teoria se afirma que €l carécter de laletra en blanco esta
dado por € contrato de integracion mediante el cual se van a completar el
o losrequisitos dispositivos faltantes al momento de la creacion dd titulo
o los naturales s €l convenio versa acerca de alguno o algunos de ellos o

sobre clausul as facultativas con efectos cambiarios.

Asi BRUNETTI sostiene que no puede hablarse en materiadeletra
de cambio en blanco ni de obligacion cambiaria pura, ni de obligacion
sujeta a condicidn suspensiva o0 potestativa, ni de contrato preliminar ni
deobligacion por hechos ilicitos, mientras que solo se puede partir de la
figuradel contrato de integracion. Sin embargo afirmaque el contenido de
dicho contrato no puede determinarse en forma absoluta; y agrega que la
relacion se presenta en dos aspectos, uno externo que se concreta en €l
hecho de la entrega del titulo, originada por una voluntad especifica de
emitir un titulo en blanco y ala cua acompania el riesgo de la obligacion
cambiaria, relacion con la cua se identifica la presencia de la letra de
cambio en blanco; otro interno, de acuerdo a cual y en base alos supuestos
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del aspecto externo, se determinan los derechos y obligaciones del
emitente y del tomador en cuanto al uso de documentos en blanco. tales
derechos dan origen , en caso de incumplimiento, a execpciones
personales (BRUNETTI citado por WILLIAMS, 1981:465-466).

Cuadro N° 05:

Teoriasde Justificacion delos Titulos Valores en Blanco

TITULO VALOR EN BLANCO
"M Declaracion Unilateral de Voluntade=s Suscripcion=+apropiacion anticipada del contenido cambiario
?E Contrato Preliminar £ Pacto de cambio antecedente a la emision de TV,
3 Apariencia Juridica r.’,-.;- Titulo que contenga indicios = integracion sucesiva
0 g. Hecho llicito e De poner a circulacion TV, incompleto 3 Consecuencias
% ol | Autorizacion en la Ley o Completamiento deriva de [a Ley
E § Del Mandato & Otorgado por el ibrador
- | Negacio Cambiario Condiciona .I:»cmuman suspensiva > texto sea integrado
oy
| Contrato de Integracion 45 Mediante el que se completa los requisitos del T.V.

Fuente: Elaboracién Propia

C. Concepcion de Titulo Valor Incompleto

Lisandro PENA NOSSA sefidda que € titulo valor incompleto, también
denominado empezado o incoado, es aquel en e que € suscriptor solo ha
plasmado su firma, dejando en forma deliberada, total o parcialmente, espacios
en blanco para ser [lenados por e tenedor legitimo, de acuerdo con instrucciones
dadas a este Ultimo; lalegislacion y la doctrina (colombiana) serefiere a tenedor
legitimo como aguella persona que, segun la ley puede gercer los derechos
incorporados en € titulo, y por consiguiente |e esta autorizado |lenar 10s espacios
en blanco, o que por € contrario, no sucede con el tenedor ilegitimo, 0 sea quien
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hurté el documento para llenarlo, contra € cual € deudor puede perfectamente
oponer laexcepcion de malafe, que también se hace extensivaal tenedor legitimo
cuando este ha desatendido las instrucciones del suscriptor del titulo en e
momento de llenarlo (PENA citado por BEAUMONT, 2000:10).

Por su parte GOMEZ CONTRERAS define a los titulos valores incompl etos
como aquellos en los cualeslaintegral disciplinade tal negocio no esta enunciada
directamente en €l titulo, sino en otros documentos alos que seremite. (GOMEZ,
1996:262).

. Integracion del Titulo Valor

a) Reunion delos Requisitos parala Validez delos Titulos Valores

El numeral 10.4 en concordancia con € articulo 1 delaLey, dispone que €
Titulo Valor para que tenga validez debe reunir los requisitos de ley, pudiéndose

completar hasta antes de su presentaci on para su pago o cumplimiento.

Seguiin ASCARELLI a hablar sobre e momento en que deben coexistir
todos los requisitos de un documento cartular sefidla que la opinién unanime
consideraquelosrequisitos del titulo de crédito deben coexistir en e momento
de la presentacion para € pago, en e momento en que se hacen valer los
derechos cambiarios, con base en € propio titulo (ASCARELLI citado por
WILLIAMS, 1981:446-447).

Entendemos que un titulo valor emitido en forma incompleta e integrado
de acuerdo a convenio de llenado tiene plena validez, e inclusive, si ha sido
[lenado contra lo estipulado en el convenio y es transferido a un tercero de
buena fe, € titulo valor tiene plena eficacia, pero qué sucede en e caso que
haya sido emitido en forma incompleta y no exista pacto de llenado y se
completase arbitrariamente. Frente a este problema encontramos una
interpretaci én interesante, que a continuacion detallamos.
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Giorgio OPPO dice que existe nulidad definitivay no laadmisibilidad del
perfeccionamiento sucesivo del titulo, cuando € acto volitivo del suscriptor se
haya agotado en la creacion de un documento cambiariamente invalido. Aqui
hay voluntad cambiaria actual pero definitivamente ineficiente. Concluye
OPPO, que en este caso, la tesis del derecho de integracion, que le
corresponderia ex lege o ex titulo acualquier poseedor del documento faltante
de uno 0 més requisitos cambiarios es; desde todo punto de vista, inaceptable.
Asi d jurista mencionado también hace diferencia entre titulo incompleto y
titulo emitido en forma incompleta para ser llenado seguin convenio
(intencionalmente destinado a llenado), sefialando que no hay posibilidad de
equiparacion en el terreno dogmético, siendo la diferencia fundamental en que
en el primero hay nulidad de |a creacién correspondiendo a un ciclo formativo
cerrado, que se ha interrumpido sin conducir a la perfeccion cambiaria,
mientras que € segundo corresponde a un proceso formativo abierto, pre
ordenado a la perfeccion futura y que debera ser integrado de acuerdo al
elemento extracartular de la voluntad del suscriptor. Si este elemento existe,
hay poder juridico de completar € titulo; s no existe, e Illenado es un acto
arbitrario (OPPO citado por SILVA, 1989:681-682).

b) Integracion delos Titulos Valores emitidos en forma incompleta

En e fondo, la regla que reconoce la validez de los titulos emitidos
incompletos para que sean completados de acuerdo a pactos convenidos, es
vélida paralaletra de cambio, € chequey €l pagaré, es decir, paralos titulos
valores, susceptibles de aceptacion, o que dan origen a una prestacion de
dinero. Es con referencia a los titul os abstractos que no se establece un orden
cronoldgico en laformulacion de los requisitos; basta que ellos estén cubiertos
en e momento en que deben gercitarse los derechos que confieren. Los
requisitos pueden consignarse por distintas personasy en diversos momentos,

amedida que € titulo vaya circulando.
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No ocurre lo propio en los titulos causales, que llevan implicitas las
caracteristicas de la relacion causa y no seria admisible que se completaran
los requisitos 0 menciones omitidos, a no ser que se haga expresamente de
acuerdo con la relacion convenciona correspondiente. Los titulos causales
raramente pueden originar este problema, ya que es muy dificil imaginar
acciones, obligaciones, titulos de capitalizacion, bonos hipotecarios, etc. que
entran a la circulacion incompletos de sus requisitos esenciales (MONTOYA,
2005:72).

Antonio PAVONE considera que € titulo debe contener algunos
requisitos minimos, sin los cuales no se tendria una declaracion cambiaria en
formacion, sino un documento no susceptible de generar una obligacion
cambiaria. La cambial, para ser susceptible de completarse, debe contener por
lo menos la suscripcion del creador (emisor o girador) y lapromesao laorden
del pago con la mencion del caracter cambiario de la declaracion (PAVONE
citado por SILVA, 1989:682-683)

ASQUINI sefida que €l llenado de cualquier documento firmado en
blanco debera hacerse respetando las relaciones que ligan a suscriptor,
basandose en lo que denomina “la convencidn de llenado”, a la que el tomador
del documento debera atenerse; pudiendo esta convencion ser también cedida
aun tercero. En este caso el cesionario deberd, al efectuar € llenado, tener en
cuenta esta convencion. Por su parte, MESSINEO expresa, en relacion a la
letra de cambio que a base del pacto mencionado, el primer tomador adquiere
el poder dellenar laletra, a mismo tiempo asume la obligacion de respetar los
limites sefialados. Al llenar laletra (pero solamente a partir de ese momento),
también los elementos que faltaban, insertos en € titulo, adquieren valor
cambiario (ASQUINI y MESSINEO citados por MONTOY A, 2005:70).

ASQUINI expresa que hasta que € llenado no se haya efectuado, €
tenedor, de buena o0 mala fe, en cuanto a contenido del derecho de llenado
transmitido por el poseedor precedente, es un simple cesionario y si procede a
completar e titulo debe hacerlo respetando los acuerdos llegados entre €

emitente o girador y el tomador”. En cambio, cuando la cambial en blanco es
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llenada y luego endosada a tenedor, de buena fe, si le son aplicables los
principios de lacambia (ASQUINI citado por MONTOY A, 2005:70).

Segun DE SEMO, lostitul os emitidosincompletos ofrecen incentivos incorrectos
y deshonestos a los tomadores o ulteriores adquirientes, a llenar € titulo
abusivamente, exponiéndolo al emitente o al girador o aotro obligado al dafio
gravisimo, detener que pagar al tercero tenedor de buena fe una sumabastante
mas ingente de aquella prevista o concordada, y, tal vez, con un vencimiento
mas breve y por lo tanto, para é mas onerosa, con sensibles repercusiones
sobre la propia situacion econdmica (DE SEMO citado por SILVA, 1989:667-
668y 672).

En cuanto al pacto, esteregulard, caso por caso, las modalidades referentes
alaoperacion dellenar laletra. Laviolacion de ese pacto por parte del primer
tomador (o, también, e hecho de que € posterior tomador y presentador sea
conocedor no sblo dela circunstancia de que laletraha sido librada en blanco,
sino ademas del contenido del pacto dellenarla), no obligaal deudor (librador),
endosantes antes de llenarse la letra, sino en los limites del pacto de llenarla.
Pero respecto al tercero poseedor de laletra, o sea, € extrafio alarelacion de
emision y que no haya procedido de malafe en el momento de adquisicion de
laletra, esto es, que haya estado ignorante de la diversidad del pacto de llenar
laletray de la operacion de llenarla, tal como se ha efectuado; o bien, que no
haya cometido culpa grave a adquirir la letra, 1a integracion de la letra que
haya tenido lugar por obrade otro, ain de & mismo, en disconformidad con el
pacto que establecia la forma de llenarla, es inoponible; y e deudor debe
aceptar y pagar laletratal como reza el tenor de su contexto, sin poder oponer
al tercero de buena fe la excepcion de abuso en laformade llenarla. La carga
de probar la eventual malafe, o culpa grave, recae sobre € deudor llamado a
pagar (MONTOYA, 2005:71).

En sintesis, DE SEMO resume expresando que, si una letra de cambio

incompleta en e momento de su emision, se completare contrariamente a los
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acuerdos celebrados, lainobservancia de estos acuerdos no se podra oponer al
portador, a menos que haya adquirido la letra de malafe, o que a adquirirla,
haya incurrido en culpa grave (DE SEMO citado por SILVA, 1989:668).

El articulo 10° dela LTV peruana dice que d Titulo Vaor para que tenga
validez debereunir losrequisitos deley, pero existelaposibilidad de qued titulo
fuese emitido en forma incompleta, pudiendo completarse posteriormente
conforme a los acuerdos adoptados. Agrega la ley peruana que € que emite o
acepta d titulo valor incompleto puede exigir una copia del mismo y puede
agregar laclausulaquelimite sutransferencia. En este caso latransferenciasurtira
los efectos de la cesidn de créditos. El titulo vaor debe terminarse de completar
antes de su presentaci én para su pago o cumplimiento. Pero s no se observan los
acuerdos adoptados, estos no pueden ser opuesta a poseedor de buenafe.

E. Rol del Principio de Literalidad en e caso del Titulo Valor Incompleto

Como lo venimos sosteniendo en los acépites anteriores, para que un titulo
valor tenga € respetivo valor; es decir, represente o incorpore derechos y
obligaciones patrimoniales, debe cumplir una serie de requisitos formales

esenciales que segun laley le correspondan en cada caso.

Sin embargo, pese alo antes mencionado, tanto lalegislacion como ladoctrina
regulan lafiguradel titulo valor incompleto, también denominado por muchos de
los autores como titulo en blanco, incoado o empezado, conceptuandolo como
aquel titulo que a momento de su creacion, no presenta (a excepcion de lafirma)
alguno o algunos de los requisitos esenciales previstos en la ley, € cua puede
completarse en forma ulterior, pero hasta antes de su presentacion para su pago o
cumplimiento, seguin los acuerdos y lineamientos que | as partes hubieren pactado
para dicho efecto; por lo general estafigura se presenta respecto atitulos valores

singulares como laletrade cambio y € pagaré.

Como sefidamos anteriormente, GOMEZ CONTRERAS define a los titulos
valoresincompl etos sefialando que son aquellosen los cualeslaintegral disciplina
de ta negocio no estd enunciada directamente en € titulo, sino en otros
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documentos alos que se remite. Asi, los acuerdos que adopten |as partes sobre €
posterior llenado del titulo valor deberan constar en un documento aparte, €
mismo que servird como medio probatorio para el aceptante en caso de que €
titulo valor sea llenado en términos distintos a los pactados. De ocurrir este
supuesto, € perjudicado deberdiniciar una contradiccion en laviajudicial.

Sin embargo, la doctrina es unanime a sefidar que la inobservancia de los
acuerdos adoptados por las partes sobre la posterior integracién del titulo no puede
oponerse a terceros de buenafe, gue no hubieren tenido conocimiento de dichos
acuerdos. De no ser asi, se estaria atentando contra la circulacion del titulo
(MONTOYA, 2004:167).

Teniendo entonces la figura del titulo valor incompleto, es menester
preguntarnos qué rol juega éste en relacion con la literalidad. Por lo que, en ese
sentido debemos tomar en cuenta lo manifestado por WINIZKY quien sostiene
gue, si en el texto del titulo se hacereferencia, como sucede en lostitul os causal es,
a unareglamentacion contractual o legal, o de ambos tipos, destinada ainfluir en
larelacion cartular, ello no implica que este titulo no pueda considerarse literal,
ya que la literalidad no debe confundirse con la abstraccion ni con la
completividad (un titulo puede ser literal e incompleto) y no excluye por eso la
causalidad ( WINIZKY citado por MONTOY A, 2004:167).

De otro lado Ignacio ESCUTI manifiesta que € titulo incompleto no deja de
ser literal, ya que los el ementos foraneos que permiten la configuracion integral
de los derechos y obligaciones, necesariamente deben estar mencionados en €l
titulo (ESCUTI citado por MONTOYA, 2004:168). En ta sentido, GOMEZ
CONTRERAS refiere que la incompletividad no esta en contradiccion con la
literalidad, porque € titulo se remite a documentos o relaciones reportadas en €l
texto y extrafas al mismo (GOMEZ, 1996:262).

En este orden de ideas, podemos concluir que la regulacion del titulo valor
incompleto no se contrapone a Principio de Literalidad. Por el contrario, si bien
ladoctrinaserefiere alanecesidad de que concurran todoslos requisitosformales
esenciales para que un documento califique como titulo valor; sin embargo,
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admite expresamente la posibilidad de que a titulo le fate alguno de dichos
requisitos, pero Unicamente hasta e momento previo a su presentacion para la
cancelacion o e cumplimiento, debiendo completarse los faltantes en

concordancia con lo que hubieren pactado |as partes.

Cabe sefidar, que la regulacion de los titulos valores que se integran con
documentos externos, no es exclusiva de los titulos valores incompletos, pues
existen valores mobiliarios (tales como las acciones o |os bonos) cuya literalidad
se complementa con € estatuto social o con la escritura publica de emision para

conocer |os derechos patrimoniales que confieren a sustitulares.

. Funcién Econémica dd Titulo Valor Incompleto

Los titulos valores incorporan derechos patrimoniales y la ingtitucion de los
titulos valores incompletos se vincula con la representacion de creditos; en

particular, con los titulos valores a la orden como las letras de cambio y los
pagarés.

Asi, los titulos valores a la orden facilitan la cobranza de una obligacion
crediticia, constituyendo esta la caracteristica principal de las obligaciones
cartulares. Logicamente, la obligacion cartular guarda estrecha relacion con la
obligacion causal, ambas se reflejan como en un espejo, en tanto € titulo no haga
valer su autonomia a través de la circulacion. Es asi, que si la obligacion causal
se extingue por € pago, también se extingue lacartular; asimismo el deudor puede
oponer ala gecucion del titulo valor los medios de defensa que deriven de sus
relaciones personal es con €l acreedor.

Bajo este marco, puede ocurrir que la obligacion causal se hayaido gecutando
en e tiempo hasta que por alguna razon se produzca un incumplimiento.
Justamente para afrontar este supuesto es que se mantiene un titulo valor
incompleto en algunos de sus elementos esenciaes, con € fin de que una vez
Ilegado el momento en que sea necesario gecutar € titulo, este se complete en
armoniacon larelacién causal. En otras palabras, 10 que se busca es mantener una
perfectarelacion entre la obligacion causal y la obligacion cartular.
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En este contexto, podemos apreciar que si bien los titulos valores en genera
sirven para reducir los costos de transaccion en la cobranza de los créditos, 1os
titulos valores incompletos cumplen una funcién econémica més eficiente a
poner a cobro la cifra exacta de la deuda o del saldo de la misma, de forma tal
gue laliteralidad corresponda a monto o saldo adeudado. Ello evita que € titulo
valor se perjudique por enmiendas, tachas o afiadiduras, y, que a momento de
exigir el pago, se cobre un importe distinto a que corresponde alarealidad dela
relacion causal. (MONTOYA, 2004:179)

2.5.3. Disposiciones de la Superintendencia de Bancay Segurosy AFP sobre el Titulo

Valor Incompleto

En cumplimiento de las atribuciones previstas en €l articulo 349° de laLey N°
26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros 'y Orgéanicade
la Superintendencia de Banca y Seguros, la Superintendencia de Banca'y Seguros y
AFP°, mediante Circular N° G-0090-2001 establecio disposiciones aplicables a las
empresas gue realicen operaciones financieras y de seguros, que reciban titulos
valores emitidos o aceptados por sus clientes en forma incompleta, para ser
completados por dichas empresas segun los acuerdos que hayan adoptado para tal

efecto.

El numeral 2)® de dicha circular ordena que las empresas supervisadas utilicen
contratos escritos cada vez que reciban de parte de sus clientes titulos valores

incompletos, en los que al menos se consignen:

5 Articulo 349.- ATRIBUCIONES.
Son atribuciones del Superintendente, ademas de las ya establecidas en la presente ley, las siguientes:

8. Establecer las normas generales que regulen los contratos e instrumentos relacionados con las operaciones sefialadas en
el Titulo 11l de la Seccidn Segunda de la presente ley; y aprobar las clausulas generales de contratacion que le sean sometidas
por las empresas sujetas a su competencia, en la forma contemplada en los articulos pertinentes del Cédigo Civil;

9. Dictar las normas necesarias para el ejercicio de las operaciones financieras y de seguros, y servicios complementarios a la
actividad de las empresas y para la supervision de las mismas, asi como para la aplicacién de la presente ley;

18. En general, se encuentra facultada para realizar todos los actos necesarios para salvaguardar los intereses del publico, de
conformidad con la presente ley

6 2) Contratos con emisidn de titulos incompletos

Las empresas deberdn utilizar contratos por escrito cuando reciban titulos valores emitidos o aceptados en forma incompleta
por sus clientes en los que, por lo menos, debe constar lo siguiente:

2.1. La recepcion del o de los titulos valores incompletos emitidos o aceptados por el cliente, con constancia de haber
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a) La recepcion del o de los titulos valores incompletos y constancia de entrega de
la copia del mismo;

b) Las reglas que regiran e llenado del titulo y los requisitos para proceder a su
gecuciony;

¢) Una clausula que limite su transferencia, a menos que €l cliente haya renunciado

expresamente a este derecho.

En tal sentido se puede ver que esta circular 10 que hace es reforzar las medidas
de seguridad contempladas en € articulo 10 de la Ley de Titulos Valores, velando
por la transparencia de las operaciones crediticias y la proteccion de los clientes de
estas entidades financieras.

entregado copia del mismo al cliente;

2.2. Las estipulaciones segln las cuales se procedera a su llenado y las condiciones que puedan dar lugar a la ejecucion de
los saldos deudores insolutos a través de dichos titulos;

2.3. La inclusion de clausula que impida o limite su libre negociacidn; salvo que el cliente haya hecho renuncia expresa a la
inclusion de dicha cldusula.

En el llenado de dichos titulos valores, la empresa debe observar estrictamente las estipulaciones y condiciones sefialadas
en el punto 2.2. del presente numeral.
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CAPITULO 11

LA LETRA DE CAMBIO INCOMPLETA

3.1. CONSIDERACIONES GENERALES

Como se ha manifestado anteriormente la doctrina nacional en concordancia con |o
dispuesto en la Ley de Titulos Valores, concibe a los titulos valores como un conjunto de
documentos tipicos. asi tenemos por eemplo, letras de cambio, pagarés, cheques,
certificados de deposito, vales de prenda, acciones de sociedades, obligaciones, cartas de
porte, conocimiento de embarque, etc., lo cual contribuye a promover la actividad
econdémica, agilizando y dando fluidez a trafico patrimonial (MONTOYA, 2010:03); y
teniendo como uno de nuestros entes de investigacion la letra de cambio, conviene en este

acdpite realizar una presentaciéon y andlisis de dichafigura.

Las letras de cambio han demostrado a través de los siglos su actitud como medio de
hacer circular la riqueza de alguna forma eficaz y segura. Siendo asi la valoracion del
documento como letrade cambio, giraentorno alaindicacion de las formalidades necesarias
parasu existenciay por ello, no esmero capricho del legislador, pues no es posible entender
el significado de la teoria cambiaria, sin a su vez afirmar que estamos ante un documento
esencialmente formal. Es asi, que SANCHEZ LERMA sefida que la intima relacion entre
documento y derecho documentado se presenta en |os titulos valores tan enlazada que la
afirmacion de que el derecho no existe sinlaforma cobra ef ectos inusuales; las formalidades
en e documento letra de cambio aparecen como la manera de determinar el contenido del
derecho; las menciones minimas se presentan como el contenido esencial paralacalificacion
de las obligaciones suscritas como obligaciones cambiarias y en consecuencia, para que €l
derecho cambiario (especialmente con respecto a derecho de las obligaciones) entre aregir
larelaciones de los firmantes del documento (SANCHEZ, 1999:13).

Lo sefialado anteriormente, hace pensar o suponer que la letra de cambio en blanco o
incompleta seria inicialmente un contrasentido ya que en principio €l blanco en los
elementos formales documental es supone la ausenciainicial de laformaexigida. Anteello,
Gilberto VILLEGAS sefidla que hablar de letra de cambio en blanco o incompleta es una
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contradiccion ya que, para que la cambia exista se requiere que € documento contenga
todos los elementos que la ley considera esenciales (VILLEGAS, 1989:487). De igua
modo, se pronuncia Waldemar FERREIRA quien consideraque si laletrade cambio segira
en blanco, no es una letra de cambio, sino smplemente un escrito sin ningun efecto
cambiario. Seria una forma embrionaria que se podra convertir, cuando sean completados
los requisitos esenciales de la letra de cambio, en un titulo de crédito de esta naturaleza
(FERREIRA citado por MONTQOY A, 2005:71).

Plantear la posibilidad de la existencia de una letra de cambio, documento formal en la
que fata, a menos inicialmente algin elemento de forma, puede parecer en un primer
momento un absurdo, del que simplemente se podria predicar su no consideracion como
letra de cambio; sin embargo como lo afirma SANCHEZ LERMA, la préctica primero, y
después la doctrina, la jurisprudencia y €l legislador, han reconocido la utilidad de esta
figura, ampliamente usadas en las relaciones del tréfico. Por 1o que resalta que € supuesto
de hecho que dalugar alaletra en blanco es, cuando menos una practica juridica singular.
Se trata basicamente de la emision de un documento cambiario sin la concurrencia inicial
de los elementos formal es esencial es que configura el completo contenido de la obligacion
(SANCHEZ, 1999:14).

A dllo, debetenerse en cuenta que conformelo sefialado por Joaquin GARRIGUES, nadie
dudaen ladoctrinaque € texto delaletrade cambio puede formarse en momentos sucesivos
y por distintas personas. El deudor, a firmar una letra que contiene alguna mencién en
blanco, se declara de antemano conforme con €l texto completo de aquélla, haciendo suyas
anticipadamente las demas menciones que sean necesario afadir para completarla; en la
préctica cotractual no esraro € caso que lafirma proceda ala puntualizacion del contenido
de ladeclaracion (GARRIGUES, 1987: 203).

Por otro lado, son varias |las teorias de justificacion tedrica de la letra en blanco: Teoria
del Mandato (el firmante concede un mandato a acreedor para que llene los huecos en la
formaconvenida); Teoriadel Hecho Iliito del suscriptor (este responde por € hecho de haber
puesto en circulacion un titulo incompleto); Teoria del Negocio Condicionado (condicion
potestativa de ulterior completamiento que opera con efecto retroactivo); y Teoria de
BOLCHINI (que concibe untriple pacto: i) e pacto por el cual e deudor concede a acreedor
la determinacién de algunos datos relativos a la gjecucion de la obligacion —€poca, lugar,
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cifra, etc.-; ii) € pacto por e cua & deudor asume la obligacion de completar el texto del
titulo en laforma que habra determinado el acreedor avirtud del pacto procedente; v, iii) €
pacto por € que e deudor solicita a acreedor mismo que eecute esta operacion
(GARRIGUES, 1987:204).

Una consideracion que debe tomarse en cuenta es gque todas esta teorias adoptan como
punto de partida errénea, el de suponer que e adquiriente de laletra en blanco no tiene, solo
por el hecho de ser de buenafe, el derecho dellenar 1os huecos. Ladoctrinamoderna, estima
al contrario, que cualquier poseedor de buena fe de la letra, estd autorizado para llenar los
huecos aunque no haya pactado nada con el suscriptor, y que cualquier poseedor de buena
fe, pueda gercitar los derechos que de la letra derivan aungque sean en contradiccon con el
pacto que medio a entregar en blanco laletra. El derecho de completar la letra en blanco,
no nace de ningun pacto, ni de ningan hecho ilicito, ni de ninglin negocio condicionado, sino
que deriva de laley, aunque laley no lo diga expresamente. Por |o que se esta de acuerdo
con lo sostenido por € maestro GARRIGUES, quien sefidla que esta doctrina (haciendo
referencia a la doctrina moderna) peca por excesiva. La seguridad de la circulacién de una
letra de cambio que €l librador o € aceptante entregan con alguna mencién en blanco, esta
protegida por €l principio de que lainobservancia de los pactos entre e firmante de laletra
en blanco y su primer tomador no puede ser alegada frente a tercer adquirente de laletra, a
no ser que éste la haya adquirido de malafe. Salvo este caso, Unicamente queda expuesta a
laexcepcion de firma en blanco la persona que recibié laletraincompletay que lacompl et
de manera distinta ala convenida, sea sobrepasando los limites impuestos por e suscriptor,
sea abusando en cualquier forma de confianza de éste (GARRIGUES, 1987:202).

3.2. CONCEPCION DE LETRA DE CAMBIO

La evolucion historica de laletra de cambio, como sefialamos anteriormente, demuestra
gue la denominacion actual de este instrumento no es ya adecuada a su funcién econémica

moderna, porque laletra, que en su origen fue de cambio, en la actualidad o es raramente.

Laexpresion letrade cambio como las equivalentes de los idiomas extranjeros (cambiale,
lettre de change, bill of Exchange, Wechsel), representan sélo unareminiscenciatradicional.
De otra parte, cada sistema legidativo se muestra como € precipitado de las précticas
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cambiarias diversas en las que laletra sirvio finalidades de trafico que eran, ciertamente, las
mismas, pero lasirvio en medida distinta segun cual fuese laindependencia concedidaen la
ley a instrumento cambiario. Por todo ello, conforme sostiene GARRIGUES, ni la
denominacion sirve para expresar lafuncién actual de laletra, ni esfacil dar una definicion
gue sea valida en todas las legislaciones; el caracter abstracto de la promesa de pago que
incorpora la letra es evidente en e derecho germano, en € italiano y en el actual derecho
uniforme (GARRIGUES, 1987:149).

La mayoria de las veces, la letra no supone un contrato de cambio (g emplo més
frecuente: el deudor que suscribe unaletra de cambio para pagar su deuda no realizaningiin
contrato de cambio), ni es necesariasiempre la existenciade un contrato de crédito. Hay que
buscar la definicion de letra de cambio fuera del concepto instrumental que empequefiece

su significacion.

Laletra es un documento sustantivo, es un titulo valor, con caracteristicas propias que le
distinguen de todos los demés titulos valores. De su naturaleza de titulo valor, derivan las
notas comunes a los demas titulos valores y alaletra de cambio (necesidad de la posesion
como condicion minima, literalidad, ser titulos de presentacion y rescate, etc, como lo

sefidlamos a referirnos a los titulos valores).

Por tanto, GARRIGUES sefiala que se diferencia de los demas titul os valores por contar
con ciertas notas especificas tales como: i) es un titulo eminentemente formal, es decir,
provisto por la ley de una forma prescrita determinada cuya observancia es condicién
esencial paralaexistencialegal de unaletra. ii) Es un titulo completo y sustantivo, es decir,
un titulo que debe bastarse a si mismo, sin contener referencia a otros documentos, sea para
completar, sea para modificar e derecho que de la letra resulte. iii) ElI derecho de crédito
que la letra atribuye es un derecho abstracto, es decir, independientemente del negocio
juridico que dio lugar ala emision de laletra. Este caracter abstracto vale, a menos, en las
relaciones entre suscriptor y tercer poseedor de la letra, que no fue parte en e contrato
antecedente. iv) El derecho ala prestacion que laletra atribuye no puede ser subordinado a
condicion ni contraprestacion. Ciertamente el acreedor debe realizar algunos actos para
conservar su crédito (presentaci én oportunay protesto en su caso). Pero setratade requisitos
legales (conditiones legis) para el gercicio del derecho y no de condiciones en sentido
técnico. v) Produce como efecto especia € de obligar cambiariamente, y con caracter
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3.3.

solidario, a toda persona gque pone su firma en la letra (vis attractiva), a menos que haya
hecho una declaracion expresa que la excluya de responsabilidad. vi) La obligaciones
contraidas en una letra cambio, son més rigurosas que las obligaciones incorporadas a
cualquier otro titulo de crédito. Este rigor de la letra (rigor cambialis) se manifiesta tanto
desde el punto de vista material como del punto de vistaformal (GARRIGUES, 1987:150).

REQUISITOSDE LA LETRA DE CAMBIO

Como hemos visto, la cambia es un valor negociable absolutamente formal, cuya
existencia requiere de la confluencia de una serie de elementos o requisitos que deben
cumplir para que la declaracion que se vuelque en el documento, tenga virtualidad juridica.
Si algunos de estos elementos o requisitos faltara, y esa falta no esta dispensa por laley, €
documento no llega a ser letra de cambio y la declaracién cartular resulta ineficaz. La
formalidad es en este caso un medio de seguridad juridica, una garantia de proteccion delos
terceros que reciben y negocian con este valor cartular.

Al respecto la doctrina distingue entre elementos intrinsecos o subjetivos; y elementos
extrinsecos, objetivos o formales. Los primeros son los comunes a los actos voluntarios
licitos (actos juridicos en sentido estricto), por g emplo capacidad, voluntad, objeto y causa.
L os segundos, son los establecidos por laley de titulos valores, en su articulo 119°, en sus
ocho incisos (GOMEZ, 1991:59). Como lo sostiene e maestro WILLIAMS constituyen
elementos indispensables para la validez de la obligacion cambiaria (WILLIAMS,
1981:280), y que como bien hemos clasificado adecuadamente al hablar de la estructura del

negocio juridico cambiario (unos constituyen elementos y |os otros presupuestos).

3.3.1. Requisitos Intrinsecos

Dentro de estos encontramos, capacidad suficiente, voluntad no viciada, objeto

idoneo y causalicita.

A. Capacidad

La capacidad puede ser activa o pasiva; ahora bien, la capacidad activa

cambiaria se identifica con la capacidad general de derecho y de obrar; mientras
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gue la capacidad pasiva opera en la esfera de la creacidon de la obligacion

cambiaria

En lo que se refiere a los activos cambiarios, en cuanto consisten en la
adquisicién de un derecho por unincapaz, son perfectamente validos, siempre que
esta adquisicion de derechos (por gemplo endoso a favor de un incapaz) no
implique la asuncion de obligaciones que serian nulas a favor de dicha

incapacidad.

S se tratara de actos conservatorios, todos los actos de conservacion
cambiario, como son la presentacion de la letra de cambio, |a aceptacion de ésta,
alos fines del visto; el levantamiento del protesto, la presentacion al cobro, €tc.,
pueden ser vdlidamente practicados por € menor, ya que tales actos de
conservacion realizados por el incapaz son validos segun las reglas del derecho
civil (WILLIAMS, 1981:280-281).

Lo que interesa primordiamente en materia cambiaria, es la capacidad para
obligarse por medio de una letra de cambio, es decir, mediante la creacion o
asuncion de obligaciones cambiarias. Tal capacidad se rige por las normas
generaes del derecho civil, establecida por la capacidad civil paraobligarse. La
capacidad para los actos juridicos y para contratar tal como lo indicaramos
anteriormente, se encuentra regulada primordialmente por nuestro derecho

positivo, regulado en € libro referente al acto juridico en el Codigo Civil peruano.

Conforme lo sefiala WILLIAMS, cualquiera sea la posicion doctrinal que se
adopte acerca de la naturaleza juridica de laletra de cambio, la mismano influye
en la aplicabilidad de las normas de la capacidad para celebrar actos juridicos en
laletrade cambio (WILLIAMS, 1981:281).

.LaVoluntad en la Declaracién cambiaria

El consentimiento debe reunir elementos generales del acto vooluntario y del

acto juridico. Dicha voluntad debe ser informada para quien la exteriorice en
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forma que quede obligado por discernimiento, intencion y libertad (GOMEZ,
1991:61).

Asi lavoluntad es e elemento formativo de la declaracion cambiaria, pero €
mecanismo de la declaracion de voluntad es distinto y tiene un diferente matiz
juridico, por lo cual selaha caificado como voluntad cambiaria. Efectivamente,
la creacion de una obligacion cambiaria ha de verificarse total y absolutamente en
laforma arreglada por laley y de acuerdo con una objetividad previamente dada,
congtituida por el caracter formal del titulo cambiario. La declaracion cambiaria
ha de emitirse de acuerdo con una férmula sacramental y su contenido es
aprioristico. Formula, contenido en € sentido de orden de pago y, en fin,
requisitos, son abstractos en e sentido de ser verdaderos e indispensables a todas
las declaraciones cambiarias (WILLIAMS, 1981:299).

. Objeto

El Objeto debe ser idoneo. Al considerar el objeto de la obligacion cambiaria,
solo puede incluir la promesa de pago de una suma determinada de dinero
(GOMEZ, 1991:62) y representadaen € inciso ¢) del articulo 119.1° delalLey de
Titulos Valores, se incorpora a la categoria de los requisitos extrinsecos
(MONTOYA, 2010:172).

. Causa

Se confunde con la relacién extracambiaria por cuanto la causa de los titulos
de crédito, entre ellos, la letra de cambio, la constituye la relacién fundamental.
Es decir, a la relacion fundamental o negocio de derecho comun por € cua se
libro la cambial. O, més ssmplemete, alafinalidad econdmica-juridica tenida en

cuenta para el libramiento de laletra de cambio.

Tal causa, en tanto requisito intrinseco de la relacion de la cambial, debe ser
licita, conforme a la mora y las buenas costumbres, pues su colisiéon con tales
estandares juridicos, asi como su ilicitud, podrdn dar base a una defensa o

excepcion del deudor respecto de su acreedor cambiario directo (razon
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sustancial), y siempre que la contienda sea ventilada en un proceso de
conocimiento (razén procesal); osea que la falta de causa o lailictud de ella, es
irrelevante frente a tercero portador de buena fe, cualquiera que sea la via
procesal elegida (GOMEZ, 1991.:62).

En la letra de cambio, cabe distinguir el elemento visible de lo oculto, v,

consiguientemente laregularidad de formay lairregularidad de fondo.

3.3.2. Requisitos Extrinsecos

Teniendo en cuenta que laletrade cambio es un titulo de crédito formal, para que
ella exista deben cumplirse las formaidades que la ley establece, permitiendo
facilmente su identificacion y que ninguna duda quede en cuanto a su naturaleza
juridica (WILLIAMS, 1981:325), dichas formalidades no solo se exigen para la
prueba de las obligaciones cambiarias, sino para la congtitucion de ellas
(GARRIGUES, 1987:185).

Tanto asi, que laley uniforme de Ginebra encabeza su capitulo primero bagjo la
denominacion “de la emision y de la forma de la letra de cambio”, pues los requisitos
extrinsecos o formales de la letra de cambio, aparecen enunciados en todas las
legislaciones, desde la Ordenaza Francesa de 1673 y hasta las Ordenazas de Bilbao,
observandose que la esencialidad de los mismos ha ido acentuandose en relacion
directacon los caracteres de la completividad y abstracion que caracterizan alaletra
de cambio (WILLIAMS, 1981:325).

El derecho positivo, en un proceso de eliminacion de lo superfluo y de reduccién
de formulas y designos, ha llegado a establecer un tipo legal de documento
cambiario, y hamonopolizado en € lacalificacion de letra de cambio, hasta el punto
de que toda desviacién del cliché legal hace perder al documento € caracter de letra
de cambio (GARRIGUES, 1987:186). Es asi, como sostiene WILLIAMS que los
congresos internacionales no escapan a dicho proceso y partiendo del Congreso
Internacional de Amberes de 1885, pasando por € de Bruselas de 1888, las
conferencias delaHaya de 1910 y 1912, llegamos ala Conferencia Internacional de
Ginebrade 1930, donde e Articulo 1° de la Convencion aprobada reza asi:
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““La letra de cambio contiene:

1°) La denominacion de letra de cambio inserta en e texto mismo ddl titulo y
expresada en € idioma empleado para la redaccién del titulo,

2°) El mandato puro y simple de pagar una suma determinada;

3°) El nombre del que debe pagar (librado);

4°) Laindicacion del vencimiento;

5°) La del lugar donde & pago debe efectuarse;

6°) El nombre de aquél a quien o0 a cuya orden se ha de hacer € pago;

7°) Laindicacion delafechay € lugar en que la letra eslibrada;

8°) La firma del que expide la letra (librador).”

Dicha fuente puede considerarse como caracteristica de los paises del |lamado
Sistema Continental, de la cual fue asumida por nuestralegislacion, pues asi setiene
que laLey N° 27287, Ley de Titulos Valores, no exige que €l texto sea escrito de
pufio y letra de quien se obliga, salvo desde luego, la firma. Tratandose de un titulo
constitutivo, donde €l valor se incorpora a documento, y que, finalmente, necesita
ostentar determinados elementos formales que laley exige bajo penade nulidad. La
inobservancia de alguno de ellos origina la nulidad de la letra, aunque mantenga su
vigencia las relaciones entre deudor y acreedor, sin € carécter de obligaciones
cambiarias (MONTQOYA, 2010:170).

Asi, en su articulo119° enumera | os requisitos que debe tener €l titulo de cambio

COMO son:

a) La denominacion de la letra de cambio, que persigue que € suscribiente del
documento tenga la certeza de qué clase de obligaciones asume. Se eliminan en
esta forma, dudas e incertidumbres que puedan dificultar la circulacion del
credito.

b) La indicacion del lugar, es decir, sefialar la localidad donde se crea € titulo
cambiario (pues a lafalta de mencion expresa, se considera que € titulo ha sido
girado en el domicilio del girador conforme alo prescrito en €l inc. ¢) del articulo
120° delaley).

104



c) La fecha, pues resulta ser un requisito esencial para conocer el vencimiento de
las letras a dias 0 a meses. Ademés tiene la utilidad de establecer s, a tiempo de

laemision, e emitente gozaba de capacidad cambiaria.

d) La orden incondicional de pagar una determinada cantidad de dinero o una
cantidad determinable de éste, conforme a los sistemas de actualizacion o
reajuste del capital legalmente admitidos. El objeto de la prestacién es dar una
suma de dinero, que puede ser determinada, es decir indicada con precision, o
determinable, es decir, sujeta a regjustes en funcion de cierta tasa de interés
susceptible de variacion. El valor patrimonial delostitul os valores expresados en
una suma de dinero, constituye un requisito esencial, por lo que debe sefialarse la
respectiva unidad o signo monetario.

€) El nombrey el niumero oficial del documento de identidad dela persona a cuyo
cargo se gira € titulo. Se determina con certeza a la persona designda para
encargarse del pago de la letra de cambio. Si es una persona natural se debe
sefidlar el documento de identidad oficial, y Si es una personajuridica seindicara

el nUmero del contribuyente.

f) Nombre de la persona a quien o a la orden de quien se debe hacer €l pago. Es
el primer beneficiario de la letra (tomador) en cuyo cargo se gira la letra de
cambio. Cuando € titulo valor es emitido con la clausula a la orden, se debe
indicar el nombre del beneficiario o de la persona que sea su legitmo titular. Se
transmite por endoso y con consiguiente entrega del titulo. No es posible girar
este titulo a portador, debe designarse siempre una persona como titular del

derecho gque contiene la cambial.

g) Nombre, firma y nimero del documento de identidad del girador, librador o
emitente. Es la persona que crea o pone en circulacién € titulo valor, pudiendo

hacerlo en su propio beneficio.

h) Indicacion del vencimiento. Confiere la certeza en cuanto a la exigibilidad de
la obligacion.
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i) Lugar de pago. Se trata de otro requisito necesario por cuanto el poseedor del
titulo debe saber no sdlo a quien debe reclamar el pago sino también € lugar de

donde debe reclamarlo.

Debemos tener en cuenta, que de conformidad alo establecido en € articulo 120°

delaley detitulos valores, no se consideran requisitos esenciales |os siguientes:

a) A falta de indicacién del vencimiento, se considera pagaderaalavista.

b) A falta de indicacion del lugar de pago, se considera como lugar de pago €
domicilio real del obligado principal (del aceptante o del girador, si |lacambial no
€s aceptada).

c) S enlaletra de cambio se hubieraindicado masde un lugar de pago, e tenedor

tiene la potestad de presentarla para su pago, en cualquiera de esos lugares.

d) La letra de cambio girado a la orden del mismo girador, € nombre del
beneficiario o persona a la orden de quien debe hacerse € pago es un requisito

que puede ser sustituido por la clausula “de mi mismo” u otra equivalente.

) A falta de mencién expresa del domicilio, se consideragiradalaletrade cambio
en el domicilio del girador. Las formalidades de un titulo valor serigen por laley
del pais en que haya sido emitido. La forma de la declaracion cambiaria que
contenga € titulo valor, serige por laley dd pais en & que fue emitido.

3.4. CONCEPCION DE LETRA DE CAMBIO INCOMPLETA

En la parte correspondiente a los titulos valores, hemos realizado un andlisis y estudio
sobre los titulos valores incompletos, a cuyo estudio o acdpite debemos remitirnos, en lo
referente ala cambial en blanco o incompleta, porque tanto la doctrina como la legislacion
gue hemos examinado alude precisamente a la letra de cambio; sin embargo, en esta parte
haremos referencia a algunas definiciones doctrinales in especifico hechas por la doctrina

con respecto alamodalidad de lacambial analizada e investigada.
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A pesar de existir unanimidad histérica, en cuanto ala admisiéon de lafigura de laletra
en blanco, fruto de la cua ha sido su regulacion positiva incardinada en sede de derecho
cambiario, muchas y variadas interrogantes se perpetlian en su tratamiento dogmético, lo
gue dalugar alaexistencia de un panoramajuridico practico, en e que laidentificacion del
régimen juridico de letra en blanco o incompleta, provoca una seguridad juridica mayor, de

la que esinherente ala propia figura estudiada.

Por otro lado, las diversas deficiencias en el tratamiento de laletrade cambio incompleta,
tienen a nuestro entender, su origen en la no existencia de una definicién unadnime que da
vida y contenido exacto a la letra en blanco por un lado y la letra incompleta por € otro,
sino, lo que esmas grave, lafaltade unatotal determinacion conceptual adecuadaen nuestra
doctrina y legidacién nacional que ha recogido de esta Ultima figura desconociendo €l
trajinar historico de la teoria en que surgid los titulos valores, y como suele suceder en la
mayoria de normas que son acogidas por nuestros legisladores al hacer copiade lo reglado
en la legislacion comparada, agregan y cambian postulados creando contra sentidos que
afectan € caba y correcto desenvolvimiento y desarrollo de la instituciones juridicas
formadas en e derecho comparado y que luego son amparadas en nuestro sistema juridico.

En ese sentido, la doctrina discrepa acerca de si se debe distinguir entre letra de cambio
en blanco y |letrade cambio incompleta, asi setiene que Brunetti, Bracco, Carnel utti, Ferrara,
Navarrini-Provinciali, Mesineo, Ferri, Oppo y Montel, ademés de latotalidad de ladoctrina
alemana, sostiene lanecesidad de distinguirlas, en cambio Bonelli, Vivante, Valeri, Mossa,
Asquini, Ascarelli-Bonaci Benuchi, Supino De Semo, Angeloni, Barbero y Camara afirman
laidentidad de ambas acepciones de lainstitucion (GOMEZ, 1991:119).

SANCHEZ LERMA de manera correcta afirma que lo que verdaderamente hace dificil
el tratamiento de la cuestion, partiendo del marco legisativo, eslainexactitud terminol 6gica
utilizada por el legislador y lafaltade regul acion de aspectosrelevantes del régimen juridico
de laletraen blanco o incompleta; asi puede decirse que € legislador (que efectivamente ha
pensado en letra en blanco o incompleta) ha concebido la figura como una situacién, que
aunque transitoria, tiene un periodo temporal de existencia més o menos amplia, pero ala
hora de determinar 10s efectos obligacionales de esta circunstancia, tan solo se hafijado en
el acontecimiento excepcional del completamiento abusivo y sus efectos en la regulacion
obligacional cambiariacon terceros (SANCHEZ, 1999:49-50).
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Dicho lo antes expuesto, pasaremos a continuacion a referirnos a algunas concepciones
que algunos doctrinarios del derecho mercantil-cambiario han dado a esta modalidad de

titulo valor.

Asi tenemos que, se habla de letra en blanco como una letra inicialmente incompleta por
voluntad de su suscriptor 0 emisor, precedida de una voluntad materializada por pactos
expresos o tacitos para su puesta en circulaciéon y para ser luego completada ya sea a) en
forma expresa (este acuerdo limitara el contenido del derecho a completar reconduciéndolo
aloslimites convencionalmente pactados); o, b) en formatacita (afalta de pacto expreso de
completamiento, debera atenderse en cuanto a contenido del derecho de completamiento a
una especie de limites natural es representados por una objetiva valoracién de la voluntad
negocial, en estrecharelacion con € interés delas partes) (SANCHEZ, 1999:99); en realidad
en ambos casos podria hablarse de una convencion de completamiento, a la que € que

completa el titulo debe atenerse.

Giorgio OPPO, define a la letra de cambio en blanco diciendo que es un cambial en
formacion diferente. Por |o tanto es valido, por la validez de la formacion sucesiva en el
titulo valor y en el acto (OPPO citado por SILVA, 1989:680-681).

RUBIO GARCIA-MINA, sefida que la letra en blanco, es un titulo en formacion, un
documento de un acto de emision del titulo alin incompl eto pero destinado a perfeccionarse.
Es un acto de emision del documento gque se previene para recibir con posterioridad las
condiciones legales exigidas para su validez, pero preparado para unaformacion lentaen la
guelosdistintos el ementos del contenido deladeclaracion devoluntad se iran determinando
sucesivamente (RUBIO citado por JARAMILLO, 2002:541). Por tanto debemos tener en
cuenta que quien lo crea rediza un acto orientado a perfeccionarse como fuente de

obligacion cambiaria.

Al respecto, CARNELUTTI indica que € documento esta en blanco cuando quien lo
firma remite aun momento posterior laindicacion de algunos de |os elementos de hecho que
el documento esté destinado a representar; agregando ademés que la tesis de la completud

en cambio, seinclinaarealizar lavoluntad negocial en coherenciaal orden deintereses que
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objetivamente € acto esta destinado a realizar (CARNELUTTI citado por BEAUMONT,
2000:10).

BRUNETTI, llama a las letras en blanco hijas naturales de la cambial perfecta,
susceptibles de convertirse en cambiales perfectas en virtud del contrato que vincula al
librado con todos los poseedores sucesivos del titulo, de conformidad con las normas del
derecho cambiario (BRUNETTI citado por MONTOYA, 2005:71).

No debemos dejar de reconocer que € derecho italiano, fue el verdadero propugnador de
la letra de cambio en blanco; es asi que VIVANTE en su proyecto de 1922 rezaba que, la
ausenciao insuficienciade uno delosrequisitos indicados en los articul os precedentes quita
eficaciacambiariaadl titulo. Laletrade cambio puede ser integradaen cuanto a sus requisitos
esenciales hasta € dia en que sea presentada a pago. Por eso ARCANGELI al informar
dicho proyecto expresa que es reconocida explicitamente la letra de cambio en blanco
(VIVANTE y ARCANGELI citados por WILLIAMS, 1981:434).

Manuel BROSETA PONT sefidlaal referirse alaletraen blanco, que esta suele aparecer
en un clima de confianza, cuando en un momento de sumision es incierto uno o varios de
los requisitos que en ella deben mencionarse, o cuando siendo cierto, ellos no obstante no
quieren consignarse en la letra. Cuando asi ocurre se emite la letra dejando en blanco los
datos no determinados.

El titulo nace incompleto por voluntad de dos sujetos cambiarios, quienes convenien
compl etarlaen un momento posterior y necesariamente antes de ser presentadaal cobro; por
ello sostiene que la misma puede definirse como un efecto privado en e momento de su
emision de uno o varios requisitos formales, pero a menos con la firma de un obligado
cambiario, y susceptible de ser completada en laforma convenida por € tomador o por otro
poseedor antes de su presentacion a cobro (BROSETA, 1994:646).

Por su parte, Jorge WILLIAMS sefiala que la letra de cambio en blanco o incompleta es
aquellaque al momento de su creacion o emision no contiene todos | os requisitos esenciales
considerados por ley y que, incluso, ha circulado sin los mismos, pero que ha sido
contempladay aparece formalmente perfecta al momento del vencimiento de la prestacion.
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Asi asumiendo laposicion de BRUNET], sefidaque existe letrade cambio en blanco cuando
una persona, que ha puesto su firma como librador o aceptante en un documento que no
contiene o solo presentare a gunos de los requisitos queridos por laley paralaexistenciade
una letra de cambio o de un pagaré, entrega dicho documento a otra persona en €
entendimiento de asumir unaobligacion cambiaria, autorizando a tomador paracompletarla
con los requisitos prescritos por laley conforme a un acuerdo expreso o tacito, conexo ala
relacion juridicafundamental (WILLIAMS, 1981:430).

BONELLI, define la letra en blanco diciendo que es una letra de cambio incompleta,
porgue no posee durante su circulacion todos | os requisitos esenciales, pero, que llevando €
sellado y una firma dada en forma cambiaria, es apta para completarse (BONELLI citado
por WILLIAMS, 1981:432).

Ahora en lo que respecta a la letra de cambio incompleta, 1a doctrina la define de la
siguiente manera; asi a decir de BROSETA PONT sefiala la denominada letra incompleta
surge cuando antes de estar completa se pone en circulacion intempestivamente, es decir,
sin 0 en contra de la voluntad del suscriptor, ademés que en lo referente alafalta de uno o
variosrequisitos, no se hapactado expresamente su complementacion o circulacion enforma
incompleta (BROSETA, 1994.:646).

Por su parte, PENA NOSSA se refiere al titulo valor incompleto, también denominado
empezado o incoado, es aquel en e que el suscriptor solo ha plasmado su firma, degjando en
forma deliberada, total o parcialmente, espacios en blanco (BEAUMONT, 2000:10).

IGLESIAS PRADA, sefiala que es letra incompleta aguélla en la gue no concurren los
requisitos del articulo 1 LCCh en e momento de su emision, pero si en €l de su presentacion
a pago, sin que haya mediado pacto alguno sobre como se debia producir el
completamiento; ); y es en tal sentido es que PAZ-ARES sefidla que en la letra de cambio
incompleta, € relleno de la misma se produce sin la voluntad del deudor o incluso contra
ella. Deigua modo este autor sefida que laletraincompleta no recoge ninguna obligacion
interpartes, yaque a no existir pacto de completamiento, no se hallegado a perfeccionar el
contrato de entrega, que es inexistente o nulo por defecto de forma (IGLESIAS y PAZ-
ARES citado por ZURIMENDI, 1999:1095).
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Por su parte Francesco GALGANO sefialaquelaletrade cambio incompletase diferencia
de la letra de cambio en blanco por cuanto en la incompleta carece de agunos requisitos
esenciales, por ggemplo el valor, y esto por error del girador. Asimismo agrega que parala
jurisprudencialaletrade cambio incompletaesnula, y larespectivaexcepcion ladebe alegar
el deudor acualquier portador del titulo, aunque este ignore que e vacio fue llenado por un
tenedor intermedio. Por esto, € riesgo vinculado al error del girador responde el portador de
buena fe del titulo, sacrificando de esta forma las exigencias de la segura circulacion del
titulo de crédito en nombr de la proteccion delavoluntad del girador (el cual adiferenciade
lo que ocurre en € titulo en blanco, no quizo & hecho de que fuerallenado (GALGANO,
1999:326).

Por otro lado, tenemos autores como GOMEZ LEQ, para quien la Letra de Cambio en
Blanco o Incompleta, es aquella que se libray puede circular sin algunos de los requisitos
formaleso intrinsecos exigidos por laley, siempre que seacompletada antes de que se opere
la caducidad de la potestad de integracion que tiene e portador. (GOMEZ, 1991: 112). Y
asi el maestro peruano BEAUMONT CALLIRGOS sefiala que este profesor argentino
entiende que laletrade cambio en blanco y laincompl eta, juridicamente, significan lamisma
cosa, pues no surgen de la ley elementos que permitan distinguirlas (BEAUMONT,
2000:13).

Frente a lo sefialado anteriormente diré que surgen dos apreciaciones para diferenciarlos
doctrinalmente: @) Una apreciacion Subjetiva, que sostiene que €l documento "en blanco”
realiza un fenébmeno distinto del documento incompleto o parcial: y ladiversidad concierne
precisamente a la intencion del documentante la que sélo en el documento en blanco (no
también en e incompleto) esta dirigida a permitir que @ titulo se complete. b) Una
apreciacion Objetiva, segun la cua e fendmeno puede estar sujeto a una vaoracion
profundamente distinta cuando se accede al mismo, partiendo de una concepcién
objetivistica de los actos de autonomia privada, y en particular se reconoce al intérprete la
misién de reconstruir la "voluntad" negocia en estrecha adherencia al orden de intereses
gue objetivamente € acto esta destinado a realizar méas que a la intencion subjetiva de su
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autor. Asi, € firmante de un titulo incompleto podria emitirlo sin atribuir simultaneamente
al tomador € poder de completarlo de modo conforme a las relaciones subyacentes que
existieran entre los mismos, y en todo caso insertando en € titulo los elementos minimos
gue laley exige parasu validez (SANCHEZ, 1999:61).

Pero ladistincion entre documento incompl eto y documento en blanco es obviaconforme
lo sefidlado por CARNELLUTI, para quien un documento esta en blanco cuando quien los
forma deja para un posterior momento la indicacion de alguno de los elementos de hecho
que del documento esta destinado arepresentar. Por tanto, lanocion de documento en blanco
es distinta de aquella de documento incompleto o parcial: ladiversidad respectaalaatencion

del documentador; & documento en blanco esta destinado a ser |lenado més tarde.
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Cuadro N° 06:

Diferencia entre Letra de Cambio en Blanco e Incompleta

LETRA CAMBIO INCOMPLETA

Negocio Juridico CambiarioC) Italia Medieval D)Letra de Cambio [) Contrato Trayecticio

Conocimiento |Acciones da
de Embarque | Sociedades

ryloira Cambio | Certificado

Ul DNLTV D Documentos Tipicos

Letra de Cambio

Medio hace circular riqueza EFICAZ-SEGURA Documento Formal Derecho / Obligacion
Contrasentido hablar de Letras de Cambio en Blanco / Incompleta

Practica Doctrina Jurisprudencia Legislador
Letras de Cambio en Blanco Letras de Cambio Incompleta
Diferenciar: Brunetti Braco, Camelutti, Ferrara, | Identidad: Bonelli, Vivante, Valer, Mossa, Asquini,
Mavarrini-Provinciali, Messineo, Ferri, Oppo, Montel v Ascarelli, Semo, Angeloni, Barbero y Camara

teda fa Doctrina Alemana.

Letra inicialments incompleta por voluntad de su | Es aguella que antes de estar completada se pone
suscriplor o emisor, precedida de una voluntad | en circulacion intempestivamente, es decir sin o en
materializada por pactos de circulacion y | contra de la voluntad del suscriptor; y en la que no

completamiente. (En formacion) (Perfeccionarse) existe un pacto de completamiento.
Apreciaciones de diferenciacion doctrinal

Subjetiva= Intencion de permitir completamiento Subjetiva=» No hay intencion de Completamiento
Objetiva<» Completar conforme a voluntad negocial Objetiva® Mo se facuta completar inserta los
requisitos minimos de validez

Fuente: Elaboracion Propia

3.5.LETRA DE CAMBIO INCOMPLETA EN EL DERECHO PERUANO

Como lo hemos sefialado |a letra de cambio es un titulo valor especifico en tal sentido,
al preverse en la parte general de la LTV la posbilidad de emitir Titulos Vaores
Incompletos, dicha posibilidad atafie también a la posibilidad de emitir letras de cambio
incompletas; por tanto debe entenderse que la dicha normatividad irradia sus efectos a la

emision de ésta Ultima clase de | etras de cambio.

Asi las cosas, a continuacion, presentamos como es que se ha dado e desarrollo

legislativo en nuestralegislacion y jurisprudencia
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3.5.1. Regulacién delaLetrade Cambioincompletaen laLey N° 16587

Laley anterior, Ley N° 16587 (publicada con fecha 22 de junio de 1967), en su
articulo 1°, reglae concepto de titulo valor, de la siguiente manera:

“Articulo 1°.- El documento que represente o contenga derechos patrimoniales
tendra la calidad y los efectos de titulo valor solo cuando esté destinado a la
circulacion y reuna los requisitos formal es esenciales que, por imperio dela Ley,
le correspondan seglin su naturaleza.

S faltare alguno de dichos requisitos, €l Titulo Valor perdera su caracter detal,
guedando a salvo los efectos del acto juridico que hubiere dado a su emision o

trasferencia”

Dichanorma, en su articulo 9° se encargaba de regular € titulo valor incompleto

estableciendo o siguiente:

“Articulo 9°.- S un titulo valor, incompleto al emitirse, hubiere sido completado
contrariamente a los acuer dos adoptados, |a inobservancia de estos convenios no
puede ser opuesta al poseedor, a menos que este hubiere adquirido el documento
de mala fe”.

La oposicion a cumplimiento de las obligaciones contenidas en un titulo valor

eraregulada en estaley por € articulo 20°, el mismo que prescribialo siguiente:

“Articulo 20°.-El demandado puede oponerse al cumplimiento de las

obligaciones consignadas en € titulo- valor solo fundandose:

1. Ené€l contenido literal del titulo valor o en los defectos de forma legal de éste
0 del protesto;

2. Enlafalsedad dela firma que se le atribuye;

3. En la falta de capacidad o representacion del propio demandado, en €

momento de la suscripcion dd titulo;
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4. Enlafalta derequisitos necesarios para €l gercicio dela accion.

El deudor también puede oponer al tenedor dd titulo, las excepciones que
deriven de sus relaciones personales con éste.

El demandado no puede deducir las excepciones fundadas en sus relaciones
personales con los otros obligados anteriormente firmantes del titulo, a menos
gue e demandante, al adquirirlo, hubiera obrado a sabiendas del dafio de

aquél”.

Enloreferente ala Letrade Cambio, estanormalo regulaen su Seccidon Segunda,
entrelos articulo 61° al 128°, dividida en once titulos, como son: De la Emision, Del
Endoso, De la Aceptacion, Del Aval, Del Vencimiento, Del Pago, De la Pluralidad
de Ejemplares, De la Intervencion, De la Resacay Del Protesto. Siendo importante
para la presente investigacion lo reglado en el Titulo | denominado “De la Emision”,
gue comprende los articulos del 61° al 68°, puesto que en éste titulo se recoge lo

referente al contenido de la Letra de Cambio, como sigue:

“Articulo 61°.- La letra de cambio debe contener:

La de nominacion de letra de cambio u otra equivalente.

La orden incondicional de pagar determinada cantidad de dinero.

El nombre de la persona a cuyo cargo se gira laletra (girado o librado);
La indicacion del vencimiento;

La indicacion del lugar de pago;

o g b~ w DR

El nombre de |a persona a quien o a la orden de quien debe hacerse e pago

(tomador);

~

Laindicacion delafechay ddl lugar dela emision delaletra; y

®©

El nombre y la firma de quien emite la letra (girado o librador).”
“Articulo 62°.- No tendra validez como |etra de cambio el documento que carezca

de alguno de los requisitos indicados en € articulo anterior, salvo en los

siguientes casos.
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1. Laletra de cambio cuyo vencimiento no estéd indicado se considera pagadera
alavista.

2. Afalta deindicacion especial, el lugar designado junto junto al nombre del
girado se considera como lugar del pago y al mismo tiempo como domicilio
del girado.

3. A falta de mencion expresa, se considera girada la letra de cambio en €
domicilio del girador;

4. S enlaletra de cambio se hubiere indicado mas de un lugar para € pago, €
tenedor puede presentarla en cualquiera de ellos para su aceptacion o pago.”

Como se puede ver la legislacion derogada recogia la figura del titulo valor
incompleto en los siguientes términos: a) que, € titulo valor debia ser emitido de
conformidad con lo que las partes hubieren adoptado para ta efecto; b) que, no se
precisaba e momento hasta el cua podia completarse € titulo valor, incompleto a
emitirse; y ¢) que, & incumplimiento de los acuerdos adoptados por las partes a
momento de llenar € titulo no podia ser opuesto a tercero que de buenafe adquirido
el titulo incompleto, salvo que hubiere participado o conocido de dichos acuerdos a
adquirir € titulo.

Como puede observarse, € articulo 9° no establecia expresamente mecani smos
suficientes de seguridad o garantia para €l deudor frente a acreedor, en e caso de

que este incurriera en abuso a momento de llenar € titulo.

Al respecto, Gino SANGALLI RATTI sefalaba “La legislacion Peruana ha
otorgado a obligado € derecho de oposicion a pago o cumplimiento de las
prestaciones contenidas en € titulo, cuando los titulos valores emitidos en forma
incompl eta han sido compl etados con datos que no responden al acuerdo delas partes
solo cuando tienen relacion causal con € gecutante o0 si demuestra que €l tercer
gjecutante actiade malafe. En efecto, losalcancesdel articulo 9° delalLey N° 16587
gue hacen referenciaal temano son suficientes, pues degjan a deudor u obligado ala
suerte del acreedor, permitiendo que el no pago u oposicién a pago proceda solo en
caso que el tenedor haya adquirido el documento de mala fe” (SANGALLI citado
por MONTOYA, 2004:169). Desde ya se mantenia la confusion de definiciones
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entre lo que estitulo valor incompleto y en blanco, gue como yalo hemos sostenido

anteriormente nuestros legisladores y doctrinarios han invertido.

Asi las cosas, la jurisprudencia nacional reconocia la licitud del titulo valor
incompleto cuando sefialaba ““...el articulo noveno dela Ley de Titulos Valores (Ley
N° 16587), reconoce la licitud del titulo valor incompleto, disciplinando el acuerdo
de completar, respecto a las modalidades y al contenido de lo que se ha de llenar,
vale decir, su integracion en la modalidad correspondiente con los e ementos que le
faltan...” (Exp. 518-98, Corte Superior de Justicia de Lima-Saa 2) (OSORIO,
2000:36).

De igual modo admitia la subsanacion de omisiones en las letras de cambio
incompletas estableciendo ““...S bien es cierto que la letra de cambio (...) esta
incompleta, le falta los requisitos, de lugar y fecha de emision asi como de el modo
degiro, sin embargo, dicha omision es subsanable... ”” (Exp. 288-96, Corte Superior
de Justicia de Lima-Quinta Sala Civil) (OSORIO, 2000:37).

En cuanto alos requisitos de laintegracion del titulo valor incompleto sostenia
“...El articulo noveno de la Ley dieciséis mil quinientos ochentisiete autoriza a
completar o integrar € titulo-valor que al tiempo de emitir se estuviese incompleto,
siempre que se respete la relacion contractual y se actie de buena fe... ”” (Exp. 229-
96, Corte Superior de Justiciade Lima-Quinta Sala Civil) (OSORIO, 2000:38).

Por otro lado, debemosindicar que la Corte Supremade Justicia, llegaaequiparar
alaletrade cambio en blanco ala incompleta cuando sefiala *“...Es preciso destacar
gue € deudor al aceptar una letra de cambio en blanco o incompleta, asume un
compromiso con € texto completo de aquellas, admitiendo por anticipado las
afadiduras que sele hagan paraintegrarla siemprey cuando se efectien de acuerdo
a lo convenido” (Exp. 2494-97, Corte Suprema de Justicia-Sala Civil Transitoria)
(OSORIO, 2000:44-46).

En estos supuestos de gecucion de titulos valores incompletos, corresponde al
deudor afectado probar que €l titulo valor incompleto ha sido |lenado para exigir su

cumplimiento, sin observancia de los acuerdos pactados por las partes. Asimismo,
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en la generalidad de los procesos judiciales se ha considerado que € gecutante no

tiene nada que probar, puesto que su pretension se sustenta en el propio titulo valor.

Por |o que, al amparo de esta normatividad (que permitiavaidamente queletitulo
valor se complemente en momentos sucesivos), resultaba sumamente dificil obtener
medi os probatorios destinados a acreditar que los titulos valores incompl etos habian
sido llenados en forma distinta a lo acordado por las partes; muchos deudores
resultaban seria einjustamente perjudicados por | 0s excesos cometidos por el tenedor
del titulo.

3.5.2. La Letra de Cambio Incompleta en la Ley N° 27287- Nueva Ley de Titulos
Valores.

La presente ley nos presenta una definicion detitulo valor en su articulo 1°, dela

siguiente manera:

“Articulo 1.- Titulo Valor

1.1. Los valores materializados que representen o incorporen derechos
patrimoniales, tendran la calidad y |os efectos de Titulo Valor, cuando estén
destinados a la circulacién, siempre que retnan los requisitos formales
esenciales que, por imperio de la ley, les corresponda segun su naturaleza.
Las clausulas que restrinjan o limiten su circulacion o € hecho de no haber

circulado, no afectan su calidad de titulo valor.

1.2. S lefaltare alguno de los requisitos formales esenciales que le corresponda,
el documento no tendra caracter de titulo valor, quedando a salvo |os efectos

del acto juridico a los que hubiere dado origen su emision o transferencia.”

El articulo 10° dela Ley N° 27287, modificado por la Ley N° 29349, € 22 de
abril del 2009, recogelafiguracambiariadel titulo valor incompleto en los siguientes
términos:

“Articulo 10.- Titulo Valor emitido incompleto
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10.1. Para gercitar cualquier derecho o accion derivada de un titulo valor
emitido o aceptado en forma incompleta, éste deberd haberse completado
conforme a los acuerdos adoptados. En caso contrario, € obligado podra
contradecir conforme al articulo 19, inciso €).

10.2. Quien emite 0 acepta un titulo valor incompleto, tiene el derecho de agregar
en é clausula que limite su transferencia, asi como recibir del tomador una
copia dd titulo, debidamente firmado en e momento de su entrega, y del
documento que contiene los acuerdos donde consten la forma de completarlo
y las condiciones de transferencia. En tal caso, salvo que setrate del cheque,

su transferencia surte los efectos de la cesion de derechos.

(Antes de lamodificatoria por la Ley N° 29349, el 22 de abril del 2009, este
inciso era regulado en los siguientes términos. 10.2. Quien emite o acepta un
titulo valor incompleto, tiene el derecho de obtener una copia del mismo y no
puede ser impedido de agregar en e documento, la clausula que limite su
transferencia. En tal caso, salvo que se trate del Cheque, su transferencia, su

transferencia surtira los efectos de la cesion de derechos.)

10.3. S un titulo valor, incompleto al emitirse, hubiere sido completado
contraviniendo los acuerdos adoptados por los intervinientes, la
inobservancia de esos acuerdos no puede ser opuesta a terceros de buena fe

gue no hayan participado o conocido de dichos acuerdos.
10.4. Lasmencionesy requisitos del titulo valor o de los derechos que en él deben
consignarse para su eficacia, deben sr completados hasta antes de su

presentacion para su pago o cumplimiento.

En la nueva ley, las causales de contradiccion, derivadas de titulos valores son

reguladas en € articulo 19° de la siguiente manera:

“Articulo 19.- Causales de contradiccion

119



19.1. Cualquiera que fuere la via en la que se gerciten las acciones derivadas

del titulo valor, el demandado puede contradecir fundandose en:

a) El contenido literal del titulo valor o en los defectos de forma legal de éste;

b) La falsedad de la firma que se le atribuye;

c) Lafalta de capacidad o representacion del propio demandado en e momento
que sefirmo € titulo valor;

d) Lafalta del protesto, o e protesto defectuoso, o de la formalidad sustitutoria,
en los casos de titulos valores sujetos a €llo;

€) Que d titulo valor incompleto al emitirse haya sido completado en forma
contraria a los acuerdos adoptados, acompafiando necesariamente el
respectivo documento donde consten tales acuerdos transgredidos por €l
demandante; y

f) La falta de cumplimiento de algun requisito sefialado por la ley para €

gercicio dela accion cambiaria.

19.2. El deudor también puede contradecir al tenedor del titulo valor,
proponiendo |las defensas que se deriven de susrelaciones personalesy las que

resulten procedentes, segun la ley procesal.

19.3. El demandado no puede gercer los medios de defensa fundados en sus
relaciones personales con los otros obligados del titulo valor, ni contra
guienes no mantenga relacion causal vinculada al titulo valor, a menos que al

adquirirlo, el demandante hubiese obrado a sabiendas del dafio de aquél™.

LaLey N° 27287, en su articulo 119° regulalos requisitos que debe contener una

letra de cambio, y en su articulo 120° aquellos que no son esenciales conforme lo

describimos anteriormente.

Desde un punto de vista legislativo nacional, no existe una definicién de letra de

cambio en blanco o incompleta; mucho menos referencia alguna en 1o que respecta
a la existencia de letra de cambio en blanco (MONTOYA, 2010:178), en realidad

este extremo tampoco seria necesario, siempre gue de ladiccion delaley se pudiera

120



llegar a perfilar, mas 0 menos sin imprecisiones, cua es la categoria conceptual de

lo que se denomina letraincompleta o en blanco.

Frente al criterio de distintividad entre la letra en blanco y la letra de cambio
incompleta establecido por la doctrina es necesario adentrarnos a nuestralegislacion
cambiaria. Entonces diremos que e concepto de las figuras se invierten, de ahi que
sefid e que laletra de cambio incompl eta tiene naturaleza cartular y cambiaria desde
el mismo momento de su libramiento y mientras no sea descalificada como tal por
oponerse ala potestad del Ilenado o completamiento. Y cualquiera que sealaforma
de circulacién, quien la recibe adquiere un derecho autbnomo, que nace nuevo para
él en virtud de laadquisicion de la propiedad del documento. Sin embargo, lapropia
regla legal contenida en € art. 10.3° de la ley de titulos vaores, determina la
oponibilidad de excepciones fundada en la desatencion del pacto de integracion, si
el portador actual del titulo, al adquirirlo, ha incurrido en mala fe o por haber

participado o conocido de dichos actos contravinientes alo pactado.

La concepcidn de titulo valor incompleto es asumido por uno de |os propul sores
de la nueva ley de titulos valores en e Perld, como es € caso de Ricardo
BEAUMONT CALLIRGOS, quien acoge la definicion del profesor colombiano
Lisandro PENA NOSSA, para quien los titulos valores incompletos, también
denominados empezados o incoados, son aguellos en los que e suscriptor sélo ha
implantado su firma, dgjando en forma deliberada, total o parcialmente, espacios en
blanco para ser llenados por e tenedor legitimo, de acuerdo con las instrucciones
dadas a este Ultimo. Advierto que en esta definicion, € autor colombiano deja bien
precisado que se trata de aguellos titulos donde €l girador o suscriptor solo ha puesto
sufirmay, el resto del documento queda sin llenar, en una o consciente deliberada a
favor del tenedor legitimo o incompleto; 0 sea, de la Unica persona autorizada a
[lenarlo conforme alo acordado con €l firmante. El tenedor legitimo del documento
incompleto resulta siendo pues la Unica persona gque puede gercer los derechos
inherentes al titulo y para ello se le esta autorizando para que, previamente, llene los
espacios degjados en, pero siempre (conforme a nuestra Ley) que lo complete
conforme a los acuerdos adoptados (articulo 10.1° de la ley de titulos valores);

porque de lo contrario, creemos, si por gemplo se tratase de alguien que robo €
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documento, y por tanto lo [lena de modo ilegitimo, en este caso actuando de malafe,

incurriraen causal de contradiccion (articulo 19° inc. €) delaley).

Asi e maestro peruano BEAUMONT CALLIRGOS acogiendo a su vez la
posicion de autores como GOMEZ LEO, para quien la Letra de Cambio en Blanco
o Incompleta, es aquella que se libra'y puede circular sin algunos de los requisitos
formales o intrinsecos exigidos por laley, siempre que sea completada antes de que
se opere la caducidad de la potestad de integracion que tiene € portador; por lo que
sefiala que este profesor argentino entiende que la letra de cambio en blanco y la
incompleta, juridicamente, significan la misma cosa, pues no surgen de la ley
elementos que permitan distinguirlas (BEAUMONT, 2000:13).

Por otro lado, la doctrina naciona concibe a la letra en blanco, como una letra
nula pues s bien tiene lafirma del librador carece de un Pacto de Completamiento
que permita crear la posibilidad de que € tenedor o sucesivos obligados tengan
libertad de completarlo, por tanto es un documento que carece de efecto juridico
aguno (JARAMILLO, 2002:545).

Para poder comprender o antes mencionado no debemos degjar de recodar que
conforme a lo previsto en la Ley de Titulos Vaores, Ley N° 27287, constituyen
requisitos esenciales de la letra, los previstos en su Art. 119° tales como: la
denominacion de "letra de cambio”, el mandato de pago, la designacion del librado
y del tomador, lafecha de emision y lafirmadel librador, entre otros. Por lo que, la
letra de cambio que carezca de alguna de estas menciones es una letra incompleta,
no apta para producir efectos cambiarios, sin embargo, una letra incompleta al
tiempo de la emision, puede recoger ulteriormente |os requisitos legal es necesarios,

apareciendo en el momento del vencimiento como un titulo completo.

En nuestra legislacion, la premisa o requisito para la emision o aceptacion
incompleta es que € titulo valor debe completarse conforme a los acuerdos
adoptados y antes de la presentacion para gercer e derecho incorporado. También
refiere nuestranormatividad que s € titulo valor incompleto a emitirse, hubierasido
completado en forma contraria a los acuerdos adoptados, € obligado podra
contradecir la pretension fundamentandose en esta causal, acompafiando
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necesariamente e respectivo documento donde consten los acuerdos transgredidos

por el demandante.

Frente a este contenido legal, la realidad nos muestra que en la mayoria de letras
de cambio emitidas incompletas, las partes intervinientes no plasman
documentalmente & acuerdo que contiene la forma de completarse, situacion que
facilitaria €l [lenado abusivo de la letra de cambio, ya sea por su tenedor legitimo o

ilegitimo, segin sea el caso.

Asi, lajurisprudencianaciona se hapronunciado aceptando la equiparacion entre
titulo valor en blanco o incompleto y le otorga su validez; por lo que sefiala “Nuestro
sistema juridico no castiga con nulidad a un titulo valor inicialmente incompleto,
por haberse completado contraviniendo |os acuerdos tomados por las parte; por €
contrario, esta situacion configura una causal de contradiccion ala gecuciony no,
como repetimos, deinvalidez dd titulo (...)”” (Exp. 396-05, Corte Superior de Justicia
deLima) (MONTOYA, 2009:88-89).

De igual modo equiparando los conceptos sefidla que cuando se acepta un titulo
valor en blanco, &l deudor no se obliga por |o que habiasido consignado a momento
de su firma, sino también por € texto completo, aceptando que se afiada, siempre
gue se llene de acuerdo con los acuerdos efectuados; en la sentencia siguiente en la
que se sostiene “El articulo décimo de la Ley veintisiete mil ochentisiete permite la
emision de un titulo valor incompleto, entendiéndose que con tal acto € deudor
expresa su voluntad de asentir 1o que tal titulo contenga a futuro y de autorizar al
acreedor para que complete sus demas elementos en las condiciones que se hayan
pactado, mostrando de antemano su conformidad con €l texto completo de él, no
pudiéndose en tal orden de ideas negar la referida coincidencia o autorizacion sin
acreditar los hechos que puedan sustentar las afirmaciones de que lo asentado en €
titulo y sus elementos constitutivos no son congruentes con los acuerdos de las
partes” (Exp. 1111-05, Corte Superior de Justicia de Lima- Primera Sala Civil con
Subespecialidad Comercia. En e mismo sentido e Exp. 653-05y & Exp. 1226-05
del mismo érgano jurisdiccional) (MONTOY A, 2009:90-97).
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Como hemos sostenido sucede muchas veces en estos casos que el beneficiario
completa € titulo valor de forma diferente a lo pactado, incrementando € monto
debido. Luego, a pretender hacer efectivo € crédito y ante la negativa del deudor a
pagar, iniciaun proceso de g ecucién para obtener esta sumaindebida. Sin embargo,
el deudor-gj ecutado tendriacomo mecanismo de defensalacontradiccion, con lacual
puede impedir |a prosecucion de la gjecucion, de conformidad con lo reglado en €l
articulo 19 dela LTV, que contemplaen € art. 19.1. que cualquiera que fuere lavia
en la que se gerciten las acciones derivadas dd titulo vaor, € demandado puede
contradecir fundandose en € inc. €) que establece que € titulo valor incompleto a
emitirse haya sido completado en forma contraria a los acuerdos adoptados,
acompariando necesariamente e respectivo documento donde conste tal es acuerdos

trasgredidos por e demandante.

Acogiendo €llo, la Corte Suprema se pronuncia sefidlando que ““...la ley admitela
posibilidad de que un titulo valor se haya emitido en forma incompleta, es decir, que
le falte alguno de los requisitos que ella sefiala, pero permite que € titulo pueda ser
completado posteriormente, con la atingencia de que cuando sea completado lo sea
de conformidad de lo pactado por las partes” (Cas. N° 1852-05-Junin, Sala
Transitoria de la Corte Suprema de Justicia de la Republica) (DA GIAU, 2010:83),
en el mismo sentido existe pronunciamiento en la Casacion N° 4100-01-Limay en
la Casacion N° 468-06-Lima (MONTOYA, 2009:103-108).

Cuadro N° O7:
L etra de Cambio en Blanco e Incompleta en Nuestra L egislacion
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Letra Cambio en Blanco / Incompleta Derecho Nacional
NORMATIVIDAD

Ley 18587 LCE At 9" - At 207 - Art 617
i} emitido de conformidad al acuerdo de las partes;
ii) no precisa moments de completamienta;

i) meumplimiento de acuerdos (no opuesto 8 lercen
de buena fe)

Iv) Impliciio posibilidad de Pacto de Completamisnlo

Ley 27287 LCI A 10.2 -Ar 19.1%nc. &) - Art. 119°
i) Posibilidad Obtener de copia de LCI
i) Posibilidad Incluir clausula que limite transferencia

Ley 28349 = madifica Art, 10.2

iil) Posibilidad del obligado cambiano de recibir copia
del Pacto de Complelamiento

Circular SBS N" G-0090-2001
Celebracion de pacto de completamiento

'DOCTRINA

Equipara LCI

Sangalll Ratti

Equiparacian LCI -LCB

Beaumont Callirgos < acoge la tesis de Pefia Nossa
{colombia) y Gomez Leo (argentina)

Otro sector Jaramillo Valverde = LCB nula

JURISPR

UDENCIA

Equipara LC1-LCB
Exp. 2494-97- Sala Chil Transitoria
Corte Superior Justicla Lima

Equiparacion LCI -LCB
Esxp. 111-05 / 653-05 1226-05 - Sala Civil Comerclal

Coite Superior Justlcla Lima

Corte Suprema: Cas. 1852-05-Junin / £100-01-Lima

Fuente: Elaboracion Propia

3.6. LETRA DE CAMBIO INCOMPLETA EN EL DERECHO COMPARADO:

El titulo valor incompleto ha sido regulada en la legislacion comparada con diversas
variaciones, pero en general se puede rescatar su uso legitimo, la concordancia que debe
exigtir entrelos términos convenidosy los completados en €l titulo valor, y lainoponibilidad
en caso de discordancia (entrelo convenido y lo consignado en € titulo) respecto del tercero
de buena fe. A manera de g emplo, podemos mencionar la regulacion del titulo valor

incompleto en lalegislacion comparada:

3.6.1. En e Derecho Espariol

La proteccién de laletra de cambio en Esparia, encuentra su regulacion central
enlaley 19/1985, de 16 dejulio, Ley Cambiariay del Cheque, firmada por € Rey
Juan Carlos 1y por & entonces presidente de gobierno Felipe Gonzdles Méarquez, la
misma que fue adaptada a la llamada legislacion uniforme de Ginebra, suprimiendo
numerosos formalismos de la letra de cambio respecto a la regulacion anterior para

facilitar su circulacion.

Dichanorma, esta compuesta por 169 articulos, lamayoria de mediana extension,
ordenados en dos titulos, € primero de €elos referido a la letra de cambio
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(conformado por quince capitulos) y € segundo referido al cheque (conformado por
once capitulos), dos disposiciones adicionales, una disposicion transitoria, una

disposicion derogatoriay dos disposiciones finales.

Pues de ella podemos apreciar que dicha norma se encuentra estructuralmente
divididaen dos grandes secciones referidas tanto alaletra de cambio como a cheque

las mismas que fueron dispuestas por €l legislador espariol.

Y dentro de ellas recoge en un articulo especial (art. 12°) alaletraincompleta e

mismo que prescribe:

“Articulo 12°.- Cuando una letra de cambio, incompleta en e momento de su
emision, se hubiese completado contrariamente a los acuerdos celebrados, €
incumplimiento de estos acuerdos no podra alegarse contra el tenedor, a menos

gue este haya adquirido la letra de mala fe o con culpa grave”.

Como se puede apreciar la legislacion espafiola sdlo hace mencién a la letra
incompleta, no diferenciandola de la letra en blanco ni mucho menos de la letra
informal, a parecer el legislador espariol ha querido recoger en una sola figura a

estas tres clases distintas como |0 sostiene la doctrina especializada de la materia.

La doctrina espafiola, como |o hemos sefialado al hablar de los antecedentes de la
letra de cambio incompleta, sefiala que son requisitos esenciales de la letra: la
denominacion de "letra de cambio”, el mandato de pago, la designacion del librado

y del tomador, lafechade emisiony lafirmadel librador.

Sin embargo debemos sefidlar también que la doctrina mayoritaria se inclina por
mantener ladiferenciaentre letra de cambio en blanco y |etra de cambio incompleta,
sefidlando ademas que la Unica valida es la primera de éstas y que €lla la que es
acogida por lalegidlacién espafiola.

Asi, Manuel BROSETA PONT sefiadla a referirse ala letra en blanco, que esta
suele aparecer en un clima de confianza, cuando en un momento de sumision es

incierto uno o varios de los requisitos que en ella deben mencionarse, o cuando
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siendo cierto, ellos no obstante no quieren consignarse en laletra. Cuando asi ocurre
se emite la letra dgjando en blanco los datos no determinados. El titulo nace
incompleto por voluntad de dos sujetos cambiarios, quienes convenien completarla
en un momento posterior y necesariamente antes de ser presentada al cobro; por ello
sostiene que la misma puede definirse como un efecto privado en e momento de su
emision de uno o varios requisitos formales, pero a menos con la firma de un
obligado cambiario, y susceptible de ser completada en la forma convenida por €
tomador o por otro poseedor antes de su presentacion a cobro. Asi sotiene tambien
gue la denominada letra de cambio incompleta surge cuando antes de estar
completada se pone en circulacion en intempestivamente, es decir, sin o en contrade
la voluntad del suscriptor, ademas que en lo referente a la falta de uno o varios
requisitos, no se ha pactado expresamente su complementacién o circulacion en
formaincompleta (BROSETA, 1994:646).

BOQUERA MATAREDONDA, sefida que es letra en blanco aquella que en €l
momento de su emision no cumple todos los requsitos del articulo 1 de la Ley
Cambiariay del Cheque, habiendo previsto las partes su completamiento posterior,
que debera redlizarse en todo caso antes de la presentacion a cobro (BOQUERA
citado por ZURIMENDI, 1999:1071).

Por otro lado parte de la doctrina espafiola, como ya lo mencionamos IGLESIAS
PRADA define a la Letra de cambio Incompleta de la siguiente manera: “Es letra de
incompleta aquella en la que no concurren los requisitos del art. 1° LCCh en €
momento de su emision, pero si en € de su presentacion a pago, sin que haya
mediado pacto alguno sobre como se debia producir el completamiento” (
IGLESIAS citado por ZURIMENDI, 1999:1095), y que a su vez complementaba
PAZ-ARES diciendo que: “En la letra de cambio incompleta, el relleno de la misma
se produce sin la voluntad del deudor o incluso contra ella” (PAZ-ARES citado por
ZURIMENDI, 1999:1095).
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Asi RODRIGO URIA, sefida que la letra que carezca de alguna de estas
menciones esenciales del art. 1° 7 de laLCCh seraunaletraincompleta, no apta para
producir efectos cambiarios (URIA et. a., 2001:739-740). Quien pretenda hacer
valer los derechos cambiarios de una letraincompleta tropezara con el obstéculo del
art. 2%,

De ello setiene que, mientras la letra en blanco esté vocada a ser completada en
virtud de un pacto expreso entre el suscriptor y € tomador, en laletraincompleta, a
la que también faltan uno o varios requisitos, no se ha pactado expresamente su
complementacion ni su circulacion en formaincompleta, alaque también faltan uno
0 varios requisitos, no se ha pactado expresamente su complementacion ni su
circulacién en formaincompleta. Lo que las distingue es la existencia o la ausencia
del pacto expreso para su puesta en circulacion y para ser posteriormente
completada; ya que la ley espariola permite es que el documento pueda redactarse
con la colaboracion de otro, pero no que su contenido ni € de la obligacion sea
arbitrariamente determinado por una de las partes conforme lo sostuvo OPPO en

derecho italiano.

7 Articulo 12.- La letra de cambio debera contener:

1. La denominacion de letra de cambio inserta en el texto mismo del titulo expresado en el idioma empleado para su

redaccion.

2. El mandato puro y simple de pagar una suma determinada en pesetas o moneda extranjera convertible admitida a
cotizacion oficial.

O NV AW

El nombre de la persona que ha de pagar, denominada librado.

La indicacién del vencimiento.

El lugar en que se ha de efectuar el pago.

El nombre de la persona a quien se ha de hacer el pago o a cuya orden se ha de efectuar.
La fecha y el lugar en que la letra se libra.

La firma del que emite la letra, denominado librador.

8 Articulo 22.- El documento que carezca de alguno de los requisitos que se indican en el articulo precedente no se considera
letra de cambio, salvo en los casos comprendidos en los parrafos siguientes:

o

La letra de cambio cuyo vencimiento no este expresado se considerara pagadera a la vista.

b. A falta de indicacién especial, el lugar designado junto al nombre del librado se considerarad como el lugar del pago
y, al mismo tiempo, como lugar del domicilio del librado.

c. Laletra de cambio que noindique el lugar de su emisidn se considerara librada en el lugar designado junto al nombre
del librador.

Tendrdn la consideracion de clausulas facultativas todas las menciones puestas en la letra distintas de las sefialadas en el
articulo precedente.
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La jurisprudencia espariola sobre la letra de cambio incompleta, se pronuncia de

la siguiente manera:

a) Bajo e imperio del Cadigo de Comercio, lajurisprudenciaespafiol a, se mostré
reacia en un principio a la admision realizada por la doctrina de la letra en
blanco, pero la aceptd ulteriormente, asi por giemplo en su inicios mediante
Sentenciasdel Tribunal Supremo del 05 de Julio de 1907, 08 de mayo de 1920
(en esta se declar6 nula una letra de cambio aceptada en blanco, denominando
como peligrosa la préctica de este tipo de letras) (SANCHEZ, 1999:30-31), 17
de abril de 1923, 28 de octubre de 1924 y 16 de enero de 1931; pues se
cuestionaba su licitud (BROSETA , 1994:647).

b) LaSentenciadel Tribunal Supremo del 01 de mayo de 1952, hizo al efecto, las
siguientes declaraciones. ““...que si bien el Coédigo de Comercio no prohibe la
aceptacion en blanco de una letra y solo exige que €l texto cambiario esté
completo al tiempo de ser utilizado en €l juicio, es indudable que para hacer
valer la obligacién dimanante de la letra al aceptante y a instancia del
librador, se precisa que haya sido completada de acuerdo con € pacto
precedente gque motivo la aceptacion o que con posterioridad haya prestado
su asentimiento” (JARAMILLO, 2002:563). Del mismo modo se pronunciala
STSdel 16 de octubre de 1978 y otras (SANCHEZ, 1999:32).

En la actualidad, esa doble posicion doctrinal y jurisprudencial ha sido
confirmada por la Ley Cambiaria que contempla expresamente e fendmeno de la
letra en blanco en su art. 12° citado en € punto anterior referente a la legislacion
(articulo que se correlacionacon los arts. 16° y 17° sobre endoso en blanco).

c) Lasentenciade la Audiencia de Granada de 6 de febrero de 1989, que incluso
afirmaba que € uso de laletra en blanco no es esporédico y raro, sino habitual
(JARAMILLO, 2002:563).

d) Deformaanadogala sentenciade Teruel de 3 de febrero de 1993 reconoce que
no afecta la validez de las letras que lleguen a juicio sin aguna de las
menciones o reguisitos considerados como esenciales para que e documento
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3.6.2.

sea tenido como letra de cambio a ser suplido por la determinacién especial
delaley, y las de Cordobade 14 de abril de 1993 y Alicante de 28 de abril del
mismo afio siguen anaoga doctrina (JARAMILLO, 2002:563).

e) La sentencia A.P. Balcares, 4-111-1998 (Act. Civ. 706), por gemplo, fata el
lugar de libramiento que segun € art. 22 de la LCCh puede ser suplido por €
lugar designado junto a nombre del librador, que no aparece, lo que hace ala
AudienciaProvincia declarar nulalaletrapor ausencia de requisitos formales,
faltando también lafecha de emision (ZURIMENDI, 1999:1056).

f) Del mismo modo se pronuncian en cuanto a la declaracion de nulidad de del
titulo (letra de cambio) por ausencia del lugar de emisién, en las sentencias:
A.P. Castellén de la Plana 11-1-94 (Act. Civ. ref. a 580) (ZURIMENDI,
1999:1056).

Asi se sostiene ademés que € reconocimiento legal delaletraen blanco en Espafia
no se produce hasta la promulgacién de laley vigente en 1985, aunque su licitud ya
era admitida por la doctrina y la jurisprudencia como |lo hemos sefialado

anteriormente y demostrada con la jurisprudencia citada.

En e Derecho Colombiano

La proteccion delaletra de cambio en Colombia, encuentra su regulacion central
en el Decreto-Ley 410 del 27 de marzo de 1971 por el cua se expide € Cdédigo de

Comercio.

Dicha norma, como se puede ver de su desarrollo sistematiza por decirlo de esta
manera todo el desarrollo que lalegislacion mercantil colombiana a recogido en su
sistema juridico, es por ello que es una obra muy extensa que esta compuesta por
2038° articul os, |lamayoria de mediana extension, ordenados en seislibros, € tercero
de éllos referido a los bienes mercantiles (conformado por tres titulos, €l tercero de
ellos referido alos titulos valores , el mismo gue se encuentra conformado por seis
capitulos, gue en la seccion | del quinto capitulo regula lo referente a la letra de
cambio) y & segundo referido a cheque (conformado por once capitulos), dos
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disposiciones adicionales, una disposicion transitoria, una disposicion derogatoriay

dos disposiciones finales.

Y dentro de ellas recoge en un articulo especia (art. 622°) alaletraincompleta el
mismo que prescribe:

“Articulo 622°.- S en d titulo se dgan espacios en blanco cualquier tenedor
legitimo podré llenarlos, conforme alasinstrucciones del suscriptor queloshaya
degjado, antes de presentar € titulo para e gercicio del derecho que en é se

incor pora.

Una firma puesta sobre un papel en blanco, entregado por € firmante para
convertirlo en un titulo-valor, dara al tenedor €l derecho dellenarlo. Para que el
titulo, una vez completado, pueda hacerse valer contra cualquiera de los que en
é han intervenido antes de completarse, deberda ser llenado estrictamente de

acuerdo con la autorizacion dada para ello.

S un titulo de esta clase es negociado, después de llenado, a favor de un tenedor
de buena fe exenta de cul pa, seré valido y efectivo para dicho tenedor y éste podra
hacerlo valer como s se hubiera llenado de acuerdo con las autorizaciones

dadas”.

Como se puede apreciar lalegisacion colombiana sdlo hace mencion a un titulo
en e cua se dgja espacios en blanco, no diferencidndola de la letra en blanco e
incompleta, ni mucho menosdelaletrainformal, a parecer € legislador colombiano
ha querido recoger en una disposicion general, a las diversa modalidades que se
puedan generar a emitirse un titulo valor y dentro de ellos una letra de cambio que
carece de algunos requisitos. Con lo que podemos apreciar que dicho legislador ha
pretendido irradiar con dicho articulo toda la seccién referente a los posibles titulos

valores que pudieran emitirse en dicha modalidad.

En la doctrina a diferencia de lo que sucede en la legislacion se pronuncia de
manera diferente es decir se pronuncia por la existencia de la letraincompletay la
equiparaalaen blanco, PENA NOSSA serefiereal titulo valor incompleto, también

denominado empezado o incoado, es aquel en el que & suscriptor solo ha plasmado
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su firma, dgando en forma deliberada, total o parcialmente, espacios en blanco
(BEAUMONT, 2000:10).

La legislacion y la doctrina colombiana, se refiere a tenedor legitimo como
aquella persona que seguin laley puede gercer |os derechos incorporados en € titulo
Yy, por consiguiente, le esta autorizado a llenar los espacios en blanco; 1o que no
sucede con el tenedor ilegitimo, o seaquien hurté e documento parallenarlo, contra
el cual e deudor puede perfectamente oponer la excepcién de mala fe, que también
se hace extensiva al tenedor |egitimo, cuando éste ha desatendido |as instrucciones

del suscriptor del titulo en e momento de llenarlo.

Podria ocurrir también gue las partes intervinientes en € titulo valor omitan
rellenar, incluir o insertar algun o insertar algun o algunos datos final es que las partes
ignoran o que prefieren agregar o incluir después. Por g emplo, en un contrato de
compraventa internacional, se puede demorar € envio de las mercaderias que son
transportadas en un buque cuyo destino es € puerto del comprador o quizés puede
diferirse también, la fecha de embarque de las mercaderias e incluso |a oportunidad
en que lafabrica puedatener completala produccién que se importa e incluso puede
desconocerse también la fecha de zarpe del puerto de origen. En estos casos €l titulo
valor puede carecer de fecha de vencimiento, dato que sera rellenado o incluido
cuando las partes o conozcan con exactitud.

Presento a continuacién, una jurisprudencia emitida por € Tribunal Superior de
Bogota del 28 de agosto de 1998, € cual vislumbra o destaca a titulo con espacios
en blanco y firma de un papel en blanco, la misma que establece: “Del contexto del
art. 622° del Codigo de Comercio, se desprende que son dos figuras que dicho
precepto establece, cuales son, la primera cuando al firmar € titulo se degjan
espacios en blanco y se entrega con finalidades de convertirlo en titulo valor. Para
el primer caso, necesariamente sereguierela existencia de untitulo valor, en e cual
se dgjan espacios en blanco, para que sean llenados por e tenedor legitimo,
conforme las instrucciones impartidas por quien la suscribe; y para el segundo, que
se firme un papel en blanco y se entregue con la finalidad de que € tenedor lo
convierta entitulo valor, letra de cambio, pagaré, etc., llenandolo estrictamente con
la autorizacion dada para €llo, o sea, que no requiera de la existencia previa de

titulos valores, como si sucede en € primer caso, en los dos eventos el tenedor para
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3.6.3.

llenar los espacios degjados en blanco en € titulo valor o en € papel firmado en
blanco, debe obrar conforme a las instrucciones o autorizacion dada por quien

suscribi6 e titulo valor o firmo el papel en blanco™.

En e Derecho Argentino

La proteccién delaletra de cambio en Argentina, encuentra su regulacién central
en El Decreto-Ley 5965, del 19 de Julio de 1963 (B.O. 25/07/1963).

Dicho D. Ley estd compuesta por 104 articulos, de corta y mediana extension,
ordenados en dos Secciones la primera referida a la letra de cambio, la que cuenta
con trece capitul os; y lasegundareferidaalos vales o pagarés con un capitulo Unico.

Y dentro deellasen su articulo art. 11°, hace alusion de maneragenérica alaletra

incompleta, a sefidar:

“Articulo 11°- S una letra de cambio incompleta al tiempo de la creacion
hubiese sido completada en forma contraria a los acuerdos que la determinaron,
la inobservancia de tales acuerdos no puede oponerse al portador, a menos que
éste la hubiese adquirido de mala fe o que al adquirirla hubiese incurrido en

culpa grave'.

Como se puede apreciar la legislacion argentina solo hace mencién a la letra
incompleta, no diferenciandola de la letra en blanco ni mucho menos de la letra
informal, a parecer el legislador argentino ha querido recoger en una sola figura a

estas tres clases distintas como |0 sostiene la doctrina especializada de la materia.

La doctrina argentina explica que la letra de cambio en blanco o incompleta es
aquella que se libra y puede circular sin alguno de los requisitos formales o
extrinsecos exigidos por laley, siempre que sea completada antes de que se opere la
caducidad de la potestad de integracion que tiene € portador.

El profesor GOMEZ LEO, entiende que laletrade cambio en blanco eincompl eta,

juridicamente, significan la misma cosa, pues no surgen de la ley elementos que
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permitan distinguirlas. La cambial en blanco debe ser completada oportunamente
segun el pacto o acuerdo que le dio origen. Ello atafie a la relacion interna entre e
librador y su contratante inmediato; puede proceder a completamiento del titulo,
pues tal potestad para satisfacer la carga de integracion se transmite con laletra, por
tratarse de un inherente a titulo, que resulta del titulo y circula con € titulo,
transfiriéndose del primer tenedor a los sucesivos. Hay gue tener presente que estos
ultimos son extranos a pacto de integracion que surge de la relacion fundamental
por lo cud selibro laletra en blanco por su condicion natural de terceros. Y si han
procedido de mala fe a adquirir € titulo, la integracion de la letra, que ha tenido
lugar por obra de otro o aun del tenedor de aquella, en disconformidad con € pacto
de llenado, es inoponible a ellos, y & deudor debe pagar la cambial como reza €l
tenor de su texto, sin poder invocar €l abuso en laformade llenar € titulo. Lacarga
de probar la eventual mala fe recae sobre e deudor [lamado a pagar (GOMEZ,
1990:113).

Asi se pronuncia Gilberto VILLEGAS, diciendo: “la legislacion nacional ha
contemplado la creacién de valores incompletos o en blanco a regular la letra de
cambio (art. 11° del Decreto — Ley 5965/63) y también en laLey de Cheque (art. 8°),
esta regulacion se tomo de la Ley Uniforme de Ginebra sobre letras de cambio de
1930 y sobre cheques de 1931” (VILLEGAS, 1989:143), quién ademas citando al
maestro italiano VIVANTE reproduce sus conceptos “...no es preciso que la cambial
esté munidad de todos sus requisitos sus requisitos esenciales desde el primer
momento en que fue escrita por el emitente o e librador, porque ninguna ley exige
gue todos sus requisitos sean contemporaneos. Basta que esté completa cuando se
gercitad crédito: hasta ese momento sus defectos pueden ser reparados...” asi sigue
reproduciendo textualmente al maestro italiano en otro parrafo en donde sefiala “...la
cambia en blanco es una letra que no estd ahora munida de todos los requisitos
esenciales de una cambial, pero que conteniendo papel y una firma hecha en forma,
esta apta para convertirla. Es una forma embrionaria, transitoria, destinada a
integrarse con las formas completas de la cambial...” (VILLEGAS, 1989:139), sin
embargo establece a su vez, tergiversando al maestro VIVANTE que hablar de letra
en blanco o letra incompleta es e mismo fenébmeno y que sbélo por comodidad de

lenguaje o por razones didéacticas es posible de ese modo.

3.6.4. En d Derecho Italiano
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Hemos considerado hablar al ultimo sobre e derecho italiano por cuanto como
hemos sefialado no debemos degar de reconocer que éste, fue e verdadero
propugnador de laletra de cambio en blanco y laletraincompleta; y por tanto en é
se encuentran antecedentes dignos de meérito.

Supino DE SEMO sefidlaque la Ley del 31 de diciembre de 1907, la misma que
salié a encuentro de la discusion doctrinaria acerca de la validez de la letra de
cambio en blanco al reconocerla, implicitamente, ya que en su articulo 2° lagravaba
con doble impuesto a fin de evitar fraudes en perjuicio del fisco (DE SEMO citado
por WILLIAMS, 1981:434).

Asi tiene & Proyecto de Vivante de 1922 -denominado Progetto Preliminare per
le nuevo Codice di Commercio- cuyo articulo 338° rezaba: ‘““La ausencia o
insuficiencia de uno de los requisitos indicados en los articul os precedentes quita
eficacia cambiaria al titulo. La letra de cambio puede ser integrada en cuanto a sus
requisitos esenciales hasta el dia en que sea presentada al pago”. Por eso
ARCANGELI a informar dicho proyecto expresa que es reconocida explicitamente
laletra de cambio en blanco (VIVANTE & ARCANGELI citados por WILLIAMS,
1981:434).

Se tiene por otro lado & Proyecto D"Amelio de 1925, previa en su articulo 559°
“El titulo con su firma, pero, sin alguno de los requisitos indicados en €l articulo
precedente puede ser completado por el poseedor antes de la presentacion al pago.
La complementacion debe ser hecha de conformidad con los eventuales acuerdos
con €l librador, pero la inobservancia de tales acuerdos no puede ser opuesta al
poseedor de buena fe. El derecho de integrar la letra de cambio en blanco se
prescribe a los tres afios del dia de la emision del titulo en blanco...”. (WILLIAMS,
1981:434)

Giorgio OPPO, por su parte define alaletra de cambio en blanco diciendo que es
un cambia en formacion diferente. Por lo tanto es vdido, por la validez de la
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formacién sucesiva en € titulo valor y en e acto (OPPO citado por SILVA,
1989:680-681).

De €ello se puede apreciar que la doctrina italiana hace una diferencia entre letra
de cambo en blanco y letra incompleta asi como ya lo mencionabamos
anteriormente; CARNELUTTI indicaba que €l documento est4 en blanco cuando
quien lo firma remite aun momento posterior la indicacién de agunos de los
elementos de hecho que @ documento esta destinado a representar; agregando
ademés que la tesis de la completud en cambio, se inclina a redlizar 1a voluntad
negocia en coherenciaal orden de intereses que objetivamente el acto esta destinado
aredizar (CARNELUTTI citado por BEAUMONT, 2000:10).

BRUNETTI, llama a las letras en blanco hijas naturales de la cambia perfecta,
susceptibles de convertirse en cambiales perfectas en virtud del contrato que vincula
al librado con todos los poseedores sucesivos del titulo, de conformidad con las
normas del derecho cambiario (BRUNETTI citado por MONTOYA, 2005:71). Asi
sefialaba que existe letra de cambio en blanco cuando una persona, gque ha puesto su
firma como librador o aceptante en un documento que no contiene o solo presentare
algunos de los requisitos queridos por laley paralaexistenciade unaletrade cambio
o de un pagaré, entrega dicho documento a otra persona en e entendimiento de
asumir una obligacion cambiaria, autorizando a tomador para completarla con los
requisitos prescritos por laley conforme a un acuerdo expreso o tacito, conexo ala
relacion juridicafundamental (WILLIAMS, 1981:430).

Por su parte Francesco GALGANO sefidla que la letra de cambio incompleta se
diferencia de la letra de cambio en blanco por cuanto en la incompleta carece de
algunos requisitos esenciales, por g emplo el valor, y esto por error del girador, en €
momento de la emsién, pues seran agregados, de conformidad con convenios
separados con e deudor (el [lamado pacto de completar blancos) (GALGANO,
1999:326).

A su vez lajurisprudencia italiana a referirse a la letra de cambio incompleta

sefidlaque éstaesnula, y larespectiva excepcion la debe alegar e deudor acualquier
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portador del titulo, aunque este ignore que & vacio fue llenado por un tenedor
intermedio. Por esto, €l riesgo vinculado a error del girador responde €l portador de
buenafe del titulo, sacrificando de estaforma las exigencias de la seguracirculacion
del titulo de crédito en nombre de la proteccion de la voluntad del girador (el cual a
diferencia de lo que ocurre en € titulo en blanco, no quizo € hecho de que fuera
llenado) (GALGANO, 1999:326).

En tal sentido debemos resumir, lo antes sefidlado que para la doctrina italiana
conforme lo sefialado por CARNELLUTI, ladistincion entre documento incompleto
y documento en blanco es obvia, para quien un documento esta en blanco cuando
quien los forma degja para un posterior momento la indicacion de alguno de los
elementos de hecho que del documento esta destinado a representar. Por tanto, la
nocién de documento en blanco es distinta de aquella de documento incompleto o
parcial: la diversidad respecta a la atencion del documentador; €l documento en

blanco esta destinado a ser Ilenado més tarde.

3.7. SINTESIS COMPARATIVA ENTRE DERECHO PERUANO Y EL DERECHO
COMPARADO

Como hemos podido apreciar en este acapite, la legislacion peruana en relacion a las
demés legidaciones, ha perfeccionado diversos mecanismos de seguridad para € deudor,
los mismos que reducen pero no eliminan la posibilidad de timarlo o defraudarlo. Asi,
destaca principamente e derecho de obtener una copia del titulo valor incompleto; €
derecho a incorporarle una clausula que limite su transferencia; asi como copia del
documento que contiene los acuerdos donde consten la forma de completarlos; y sin
embargo, creemos que estas resultan insuficientes a la hora de contradecir €l cobro de los
mismos en |0s procesos g ecutivos, €llo en virtud de que dichos mecanismos son facultativos

y no obligatorios.

Ello arazén que se incorpora expresamente la oportunidad en que los titulos valores
incompletos pueden ser [lenados, esto es hasta antes de ser presentados para exigir su pago
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o cumplimiento. Asimismo, si bien consagra como causal de contradiccién € que € titulo
haya sido completado en forma contraria a los acuerdos adoptados, protege la circulacion
del titulo, toda vez que dispone que dicho incumplimiento no pueda oponerse al tercero de
buena fe. Es asi, que se puede apreciar y lo determinaremos mas adelante ya de manera
contundente, que éste es el momento en que se produce la vulneracién de la manifestacion
delavoluntad, araiz de que el famoso acuerdo y la obtencion de una copia del titulo valor
incompleto es unaliberalidad y no una obligacion, 1o que genera que no se celebre el pacto

previo o a menos no forma mente, ni tampoco se entregue copia del mismo al obligado.

Frente al criterio de distintividad entre laletra en blanco y laletra de cambio incompleta
establecido por la doctrina en lo referente a nuestra legislacion cambiaria; diremos que €
concepto de las figuras se invierten, de ahi que sefiae que la letra de cambio incompleta
tiene naturaleza cartular y cambiaria desde e mismo momento de su libramiento y mientras
no sea descalificada como tal por oponerse a la potestad del llenado o completamiento. Y
cualquiera que sea la forma de circulacion, quien la recibe adquiere un derecho autdnomo,
gue nace nuevo para é en virtud de la adquisicion de la propiedad del documento. Sin
embargo, lapropiareglalegal contenidaen € art. 10.3° delaley detitulosvalores, determina
la oponibilidad de excepciones fundada en la desatencion del pacto de integracion, s €
portador actual del titulo, al adquirirlo, ha incurrido en mala fe o por haber participado o
conocido de dichos actos contravinientes alo pactado.

Y a que, como lo hemos sefidlado, la concepcidn de titulo valor incompleto es asumido
por uno de los propulsores de la nueva ley de titulos valores en e Pert, como es €l caso de
Ricardo BEAUMONT CALLIRGOS, quien acoge por un lado la definicion del profesor
colombiano Lisandro PENA NOSSA, para quien los titulos valores incompletos, también
denominados empezados o incoados, son aquellos en los que & suscriptor sélo ha
implantado su firma, dgjando en forma deliberada, total o parcia mente, espacios en blanco
para ser llenados por el tenedor legitimo, de acuerdo con las instrucciones dadas a este
altimo; y por otro lado ladel profesor argentino Osvaldo GOMEZ LEO, quien entiende que
laletra de cambio en blanco e incompleta, juridicamente, significan la misma cosa, pues no
surgen de la ley elementos que permitan distinguirlas. Advierto que en esta definicion, €l
autor colombiano deja bien precisado que se trata de aquellos titulos donde €l girador o
suscriptor solo ha puesto su firmay, € resto del documento queda sin llenar, en una o
consciente deliberada a favor del tenedor legitimo o incompleto; o sea, de la Unica persona
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autorizada a llenarlo conforme a lo acordado con € firmante. El tenedor legitimo del
documento incompleto resulta siendo pues la Unica persona que puede g ercer 1os derechos
inherentes al titulo y paraello sele estdautorizando paraque, previamente, llenelos espacios
degjados en €, pero siempre (conforme a nuestra Ley) que lo complete conforme a los
acuerdos adoptados (articulo 10.1° de la Ley de Titulos Valores); porque de lo contrario,
creemos, si por g emplo se tratase de alguien que robo6 el documento, y por tanto lo [lena de
modo ilegitimo, en este caso actuando de mala fe, incurrird en causal de contradiccion

(articulo 19° inc. edelaley).

Por ello, la doctrina nacional concibe a la letra en blanco, como una letra nula pues si
bien tiene lafirmadel librador carece de un Pacto de Completamiento que permita crear la
posibilidad de que el tenedor o sucesivos obligados tengan libertad de completarlo, por tanto
es un documento que carece de efecto juridico alguno.

De otro lado, creemos que resulta indispensable diferenciar los titulos valores
incompletos de los titulos valores en blanco. Estos ultimos se diferencian por la carencia de
los requisitos formales y esencial es que debe contener todo titulo valor para ser considerado
como tal; por su lado la doctrina espafiola redacta una letra en blanco es una letra
inicialmente incompl eta; agregando que antelarealidad documental homogéneade unaletra
de cambio emitida incompleta se plantean tres hipotesis diferenciadas; i) letra de cambio
creada y emitida incompleta de forma voluntaria; ii) letra de cambio creada y emitida
involuntariamente incompleta; vy iii) letra de cambio incompleta emitida involuntariamente.
A los efectos de este epigrafe | as dos Ul timas hipdtesi s enunciadas son |etras que llamaremos
incompl etas en las que no se observa en ningun caso voluntariedad de emision sucesiva de
letra de cambio. Por €l contrario, laletra emitida voluntariamente incompl eta admite como
posible la existencia en los suscriptores iniciales de una voluntad especia dirigida a la

emision sucesiva de laletra de cambio.
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En nuestralegislacion, la premisa o requisito parala emision o aceptacion incompleta es
que € titulo valor debe completarse conforme a los acuerdos adoptados y antes de la
presentacion paragjercer el derecho incorporado. También refiere nuestranormatividad que
s € titulo valor incompleto al emitirse, hubiera sido completado en forma contraria a los
acuerdos adoptados, el obligado podra contradecir la pretension fundamentandose en esta
causal, acompariando necesariamente €l respectivo documento donde consten los acuerdos
transgredidos por € demandante. Frente a este contenido legal, la realidad nos muestra que
en lamayoria de letras de cambio emitidas incompletas | as partes intervinientes no plasman
documentalmente el acuerdo que contiene laforma de completarse, situacion que facilitaria
el llenado abusivo de la letra de cambio, ya sea por su tenedor legitimo o ilegitimo, segin
sea €l caso.

Algo que deberia tenerse presente a haberse analizado la legislacién comparada que
hemos considerado para el presente estudio, es que a excepcion de lalegislacion espafiola,
el resto se gpartan del verdadero origen y doctrina diferenciadora y fundamentadora de la
existencia entre letra en blanco e incompleta, que como hemos sefidlado en e presente
capitulo que fue € derecho italiano € verdadero propugnador de la letra de cambio en
blanco, con los conceptos y elementos diferenciadores de la letra incompleta, asi como la

vaidez de ambas.
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Cuadro N°08:

Letra de Cambio en Blanco e Incompleta en el Derecho Comparado

Letra Cambio en Blanco / Incompleta - Derecho Comparado
DERECHO ITALIANO

Ley 31/12/11907 - grababa con doble impuesto a la LCB.

Proyecto de Vivante 1922 - (art. 338°) = ausencia o insuficiencia de requisitos- integracion
Proyecto de Amelio 1925 = (arl. 559°) 2 presencia de Firma - Pacto de Completamiento.
Oppo - LCB = Cambial en formacion diferente.

Carnelutti - Diferencia la LCB (momento posterior la indicacion de requisitos fllenado) - LCI
Brunetti > hijas naturales de la cambial perfecta = autorizando completamiento. Galgano
Jurisprudencia < LCI. es nula - primando la proteccicn de [a voluntad del girador.

IEERECHOESPANDENN DERECHO COLOMBIANO | DERECHO ARGENTINO

LCCh- 19/1985: Art. 12° = LCI Decreto Ley 410 (27/03/1971) - C. Decreto Ley 5965 [19/07/1963):
Arl 16°-17° = endozo en blanco | e Comercio: Arl. §22° < Titula Art. 117 = LCI.
donde se daja espacios en blanco.

Doctrina: = se inclina ¥ mantener | Doctrina: Equipara a la LCI =LCE | Doctrina: Equipara a la LCl= LCB
diferencia LCB - LCI,

Brosetta, Boquera, lglesias, Paz- | pefia Nossa Gomez Leo— no surge de la ley

Ares, Uria elementos que la distingan

Jurisprudencia: Jurisprudencia: Villegas+ Diferenciacion es solo
LCE. Titule con espacios en Blaneal firma | por razones didacticas,

de papel en blanco

Fuente: Elaboracion Propia
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CAPITULO IV
LA VULNERACION DE LA MANIFESTACION DE VOLUNTAD EN LA EMISION
DE LETRASDE CAMBIO INCOMPLETAS

4.1. CONSIDERACIONES GENERALES

El derecho en general y basicamente el derecho mercantil tiene como base ala costumbre
y alabuenafe (y que como hemos mencionado, este es un principio rector que se vincula
con latitularidad y lalegitimacion; y por tanto debe presidir las relaciones juridicas en todos

los casos).

Sin embargo, debemos tener en cuenta que la posibilidad de emision de titulos valores
incompl etos permite la tergiversacion del principio de la buena fe, ya que en larealidad se
presentan conductas contrarias adicho principio cuando personas mal intencionadas al haber
celebrado esta clase de negocios juridicos, por un determinado monto, luego pretenden
gjecutarlo estableciendo un monto excesivo; lo cua origina que no exista buena fe, sino
mala fe en €l actuar de estos sujetos, conforme lo hemos presentado en la problematica de
la presente investigacion. Hecho que ha motivado dentro de la sociedad en genera
cuestionamientos a la posibilidad de la emision de esta clase de titulos valores; e incluso
antes de la dacion de la nueva ley se empezd a cuestionar |a posibilidad de no incorporar
dentro de ellalo referente ala emision de titulo incompleto, ya que no se podia emitir los
mismos porque existe malafe; en tal sentido no se puede legisar (ZEGARRA, 2000:279-
280). Porloqueal valorar el principio delabuenafe, se entiende que laley esta hecha para
gente decente que trata de readlizar o vincularse mercantilmente, civilmente o
patrimonialmente con terceros, pero que definitivamente va a honrar su palabra en €

momento oportuno. A ello debemos agregar, que en lo referente asu regulacidn, ladiscusion

fue bastante complicada, |legando a aparecer luego en ladacién delanorma(Ley N° 27287-
LTV), € articulo 10°, &l cual hace mencidn ala emision de titulos incompl etos, habiéndose
incorporado para ese momento algunos mecanismos de seguridad en la produccion de los
mismos (JARAMILLO, 2002:547), y que a criterio nuestro creemos que en la actualidad
resultan insuficientes, pese a que mediante modificatoria del mismo con Ley N° 29349, se

incorpord a mismo otros incrementando las posibilidades de una mejor seguridad.
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4.2. DE LA FALTA DE RIGUROSIDAD EN LA EMISION DE LETRAS DE CAMBIO
INCOMPLETAS

4.2.1. Constitucion dela Obligacion en larelaciones entre partes

Como lo hemos manifestado en las relaciones inter partes € supuesto de hecho
al gue conecta e nacimiento de la obligacion en la letra en blanco debe constar de
unos requisitos materiales minimos que son lafirmadel sujeto pasivo de larelacion
en el documento dotados de los requisitos formales minimos de la letra en blanco
acompafada, como elemento esencial para e nacimiento de la obligacion, de la
entrega de la letra en blanco al sujeto activo de la misma. Por tanto es mediante el
contrato de entrega cuando surge la obligacion en letraen blanco y, precisamente por
tratarse de letra en blanco, este contrato de entrega es substancialmente diferente al
contrato de entrega que dalugar al nacimiento dela obligacion en laletrade cambio;

en consecuencia se deriva una obligacion con diferente contenido.

Asi con el contrato de entrega, precisamente porque la firma (acto preparatorio)
ha sido realizada en letra en blanco (y no en letra de cambio, 0 en su caso, en otro
documento meramente declarativo o probatorio de la existencia de una relacion) €l
suscriptor expresala voluntad de obligarse en letra en blanco, y es ésta una especial
voluntad que necesariamente debe estar presente en la creacion de toda obligacion

asumida en letra en blanco.

Siendo asi, por la existencia de esa esencia voluntad, el contrato de entrega
siempre implica la presencia de un pacto de completamiento o acuerdo en relacion
al contenido con € que los blancos documental es deben ser llenados. La obligacion
asumida con estos actos por el suscriptor por tanto, se convierte en una obligacion
de caréacter cambiario perfectamente delimitada en la actualidad en cuanto a sus
requisitos materiales y en consecuencia, en cuanto a su contenido, integrado por €l
pacto de completamiento, y voluntariamente demorada en cuanto ala determinacién

cartular de alguno o algunos de sus requisitos formales.
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4.2.2. DelosRequisitos esenciales deformadelaletraen blanco

Segun € articulo 119° de la nueva Ley de Titulos Valores es necesaria la
concurrencia en laletra de cambio de una serie de requisitos que frecuentemente se
entienden como menciones esenciales de caracter formal.

La informacién proporcionada por los requisitos formales, es una informacion
basada en e contenido de las diferentes declaraciones cambiarias. Con base en su
aparicién o no en e documento que sirve de soporte materia de las obligaciones,
podemos deducir la existencia de responsabilidades cambiarias y € contenido delas

mismas.

En este sentido, IGLESIAS PRADA apunta que los denominados requisitos de
forma son més bien requisitos de eficacia de las singulares obligaciones cambiarias
(IGLESIAS citado por SANCHEZ, 1999:109).

Los requisitos exigidos por € articulo 119° en relacion con € articulo 120° del
mismo cuerpo legal son elementos esenciaes para la constitucion de la obligacion
cambiaria en letra completa, tanto inter partes como inter tertios; solo cuando nos
encontremos con un titulo integramente formalizado puede nacer la obligacion

cambiaria.

Asi pues, este mismo esguema constitutivo de la obligacion debe trasladarse a
estudio de la letra en blanco; de lo que podemos decir que solo puede existir
obligacion en letraen blanco cuando se ha cumplido los requisitos formales minimos

parasu existencia.

Ahora bien, esta parte del estudio se dedica a analizar cuales son los requisitos
formales paralaexistenciadelaobligacion en letraen blanco, pero debemos advertir
gue puede existir un titulo que cumpliendo los requisitos formal es minimos que aqui
se dirén, no contengan obligacién en letra en blanco; para que surja el vinculo sera
necesario que junto a estos requisitos formales concurra los requisitos materiales,
con sus diferentes matices dependiendo s se trata de constitucion de la obligacion

inter partes o inter tertios.

Es este ultimo aspecto en € que principalmente se encuentra la diferencia entre
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letraen blanco y otrasfiguras detitulosincompl etos, y ef ectivamente debe concluirse
gue en ultimo extremo, la base de la diferenciacién esta en la voluntad o no de

obligarse en letra en blanco.

En parecido sentido, puede argumentarse que la presencia de los requisitos
formales supone la exteriorizacion de la voluntad negocial que sblo es relevante
socialmentey, por 1o mismo, juridicamente, cuando se exteriorizaatravés de un acto,
por 1o que, pese a la existencia de tal voluntad, si no hay acto de exteriorizacién no
hay posibilidad de val oracion de la declaracion. Por tanto, la declaracion de voluntad
propia de la creacion de la letra en blanco necesita, a menos, realizarse mediante la
consignacion en el documento de unos elementos minimos esenciales. La presencia

delosrequisitos es una parte de los actos rel ativos ala exteriorizacion de lavoluntad.

La letra en blanco se caracteriza por lainicia ausencia de uno o algunos de los
elementos formales esenciales alaletra de cambio. En cierto modo, podria hablarse
de una analogia de situaciones. Sabemos cuales son |os requisitos de la emision de
una letra completa y partiendo de esta base, debemos determinar cudles son los
requisitos de unaletra en blanco. Teniendo en cuenta que los requisitos de unaletra
de cambio pueden consignarse en el documento en sucesion cronol égica, aparece la
figura de la letra en blanco. El concepto se corresponde con e de una letra cuya
emision serealizaalo largo de un periodo temporal, en contraposicion ala creacion

y emision en un solo acto.

Para que la letra en blanco pueda llegar a ser una letra de cambio, debe
completarse. La carencia, en ese sentido, identifica la letra en blanco, sin embargo,
esta carencia no es total sino parcia. Si la carencia fuera total nos encontrariamos
ante un papel en blanco, sin mencion aguna, o en su caso, ante un impreso timbrado
de letra de cambio que todavia no documenta ningun tipo de obligacién. A su vez
podriatratarse de una carencia parcial, en la que por lo tanto, apareceria algunos de
los elementos enunciados en e articulo 119° de laley de titulos valores, pero cuya
presencia no fuera suficiente como para entender que el documento es una letra en
blanco. No todos los elementos esenciales de la letra de cambio tienen la misma

importancia.
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El hecho de que la obligacion cambiaria se formalice sucesivamente implica que,
con relacion alamisma, existaunacarenciade requisitos formales; pero sin embargo
esta capacidad de omision se ve limitada en funcion del significado y los caracteres
de laletra en blanco.

La necesidad de los requisitos formales minimos en la letra en blanco aparece
también como una consecuencia motivada en su insercion como documento al que
sele aplica el derecho cambiario. Por €llo, los titulos cambiarios como hemos visto
son esencialmente circulantes. Asi, laletra en blanco también puede ser trasmitiday
su transmision puede suponer lanecesidad de su identificacion como letraen blanco,
pues de esta posibilidad aquellos que la posean pueden valorar su capacidad para
redlizar e completamiento y de esta forma fundamentar la constitucion de la
obligacion en ella contenida. Asi, laapreciacion de laexistenciade laletraen blanco
se puede realizar en funcion de datos objetivos que fundamenten la aparienciade que
esa letra inicialmente incompleta puede llegar a ser letra de cambio mediante su

completamiento.

Ante ello hay que preguntarse, qué elementos debe contener el documento para
poder ser considerado cambial en blanco. En principio parece |6gico entender que
debe contener un indicio que reflgje la existencia de una declaracion de voluntad de
obligarse cambiariamente, esta declaracion de voluntad tiene su reflejo documental
en la presencia de una firma. Segiin se ha explicado anteriormente, no cabe duda
alguna de que es necesaria la presencia de ésta en e documento. La firma en las
relaciones inter partes la calificabamos como el acto preparatorio, que seguido dela
entregadelaletraen blanco conformaba el supuesto de hecho al que € ordenamiento
conecta la constitucion de la obligacion en letra en blanco. Por lo tanto, esta claro
gue de aguna forma existe la inherente necesidad de entender que uno de los
requisitos formales minimos de laletra en blanco debe ser |a presenciade unafirma,
0 lo gque es lo mismo un requisito formal de carécter persona en e sentido de
determinacion formal de la persona que se obliga en la letra en blanco. Pero, cabe
preguntarse ¢qué posicion cambiaria debe ostentar el firmante de laletra en blanco?
Dicho de otro modo: esfirmanecesariaen laletrade cambiolade librador, y cuando
laletra circula es firma necesariala del endosante para que se den todos |os efectos

del endoso, y la letra también puede presentar una firma que indica quién es €
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obligado cambiario directo, la del aceptante y asi podriamos enumerar todas las
posibles posiciones deudoras cambiarias que puedan ser asumidas en una letra de

cambio.

Es un principio aceptado en materia de titulos valores que quien no firma no
asume ninguna obligacion, a pesar de que su nombre aparezca en € titulo (articulo
6° inciso 3delaLTV). Se haafirmado asi que en el caso que lafirma sea manuscrita
la misma debera ser 1a que habitualmente usa e firmante. La doctrina considera que
lasiniciales, unacruz, laimpresion digital por saber firmar, y ni si quiera lafirmaa
ruego, con intervencién de fedatario publico, pueden suplir € requisito de la firma.
De este modo, quien no sabe 0 no puede firmar solo puede crear titulos valores
mediante apoderado con facultades para hacerlo (MONTOY A, 2005:56).

Como se puede ver delo sefidlado en €l parrafo precedente, la firmaresulta ser €
elemento més relevante en e documento. Inclusive, ante un evidente error en €

nombre, el titulo valor subsistirasi lafirma puede ser reconocida

En este estado hay que cuestionarse acerca de si la declaracion de voluntad debe
ser realizada en un documento que contenga, al menos, la denominacién de letra de
cambio. Seglin la tesis extrema, seria suficiente para fundar la responsabilidad
cambiaria, que la firma sea realizada en un documento sin identificacion alguna de
sufinalidad dellegar aser titulo cambiario. De estaformael requisito aque serefiere
el articulo 119.1° inciso a) de la Ley de Titulos Valores (denominacion de letra de
cambio), podria completarse posteriormente a la firmay puesta en circulacion de la
letra en blanco. En contra de esta opinion la mayoria de autores entienden que la
firma de un documento que no contiene a menos, la denominacion de letra de
cambio conforme lo establecimos a hablar de las teorias judtificatorias de la
existencia de estos titulos, puede suscitar dudas acerca del caracter cambiario de la
declaracion de voluntad que representa.

Desde € punto de vista legislativo comparado conforme a las legislaciones
presentadas podemos concluir que en lo referente a la determinacion de cuales sean
los requisitos minimos formales de la letra de cambio no presentan soluciones
homogéneas. Siendo ademés que paralos sistemas cambiarios anglosajones se habla
tan solo de un papel timbrado en blanco, o de un papel en blanco, con la firma del
librador, € aceptante o la de un endosante (SANCHEZ, 1999:113).
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Siguiendo basicamente esta opcién legidativa aunque en unaversion mucho més
restrictiva la Convencion de las Naciones Unidas sobre Letra de Cambio
Internacional es determina legalmente cudl es son | os requisitos formales minimos de
las letras en blanco en su articulo 12° que taxa: “El titulo incompleto que relina los
requisitos establecidos en e parrafo 1 del articulo 1y lleve la firma del librador o
la aceptacion del librado, o retina los requisitos establecidos en € parrafo 2 del
articulo 1 y e inciso d) del parrafo 2 del articulo 3, pero que carezca de otros
el ementos propios de uno 0 mas de los requisitos establecidos en los articulos 2 y 3,
podra completarse, y € titulo asi completado surtira efectos como letra o pagaré”.
Como vemos, laredaccion del articulo con excesivas remisiones a otros, no permite
apreciar facilmente el contenido del mismo, aunque esto no esun problemaexclusivo
de este articulo porque toda la Convencidn acusa de este defecto. En reaidad, para
la Convencién los requisitos minimos de la letra en blanco son la clausula
internacional cambiaria o denominacion letra de cambio internacional inserta en e
encabezamiento del documento y en € texto, y lafirmadel librador o la aceptacion
del librado.

Los sistemas cambiarios uniformes (entre los que se encuentra nuestro pais) no
indican cudles sean los requisitos minimos formales de las letras en blanco. La
indeterminacion de estos Ultimos sistemas ha originado que la doctrina y la
jurisprudencia hayan formulado diferentes soluciones (y por tanto ninguna de ellas
aceptada de forma mayoritaria) frente a estalagunalegal.

Por ello, debemos afirmar a nuestro parecer que, laletra en blanco que contenga
la firma del librador o del aceptante hara més factible que tal completamiento se
realice (por la seguridad de la que anteriormente se ha hablado) pero no por ello se
debe eliminar laposibilidad de existenciay negociacion de unaletraen blanco creada
en forma diferente, por giemplo por el endosante. En este caso, la autonomia del
poseedor para completar |os datos de una letra no podra recaer sino en los datos en
los gque no sea necesario que intervenga un tercero designado atal efecto. Asi dentro
deloslimitesdel acuerdo de completamiento, |aescriturade datos, como por € emplo
lasumadel crédito, podré ser realizada por cualquier poseedor.
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Deotro lado, laausenciainicial delafirmadel librador no tiene por qué implicar
que la letra deba ser rellenada por persona diferente a la que es e poseedor del
documento: puede ocurrir que la letra sea emitida con € nombre del librador en
blanco, y € poseedor inicia de la misma no llegue nunca a insertar su nombre
designandose en & documento, por lo que un tercero al que € primer poseedor le
trasmita la letra podra designarse y firmar como tal, quedando e primer poseedor

fuerade circulo cambiario.

Deigual modo hay que observar que en lava oracién correcta del supuesto habra
gue tener en cuenta que en € caso de que exista designacién cartular de la persona
que hade firmar como librador, no es necesario, para que laletra en blanco devenga
letra completa que la firma que aparezca sea la del designado. Hay que tener en
cuenta que la ley no exige en este caso la designacién nominal del librador, sino
simplemente su firma, por 1o que el obligado resultante tan solo serdaquel que firme
en el lugar del librador; constando la firma la letra podra cumplir los requisitos de

forma (al menos en este aspecto) para poder ser letra de cambio.

S bien es cierto que la letra, con firma del librador (cualquiera que sea su
identidad) pasaaser formal mente completa, sin embargo no siemprelas obligaciones
asumidas en la misma necesariamente han sido correctamente formadas. Esto tan
solo sera posible cuando el contenido del completamiento no prescribalaintegracion
necesaria de esta mencion por persona determinada; en €l supuesto contrario,
nosotros entendemos que la existencia de una contravencion del pacto podréa fundar
lautilizacion de diversas defensas afavor del obligado en lasrelaciones inter partes
y en las relaciones con terceros que no o sean de buena fe o sin culpa grave; los
obligados cambiarios en blanco que firmaron la letra y por lo tanto se obligaron
teniendo en cuentael contenido del pacto de completamiento, si laletrahasalido de
su poder, pueden ver en este caso perjudicados sus intereses en mayor 0 menor
medida. Laverdad es que hay que reconocer que la solucién en e plano |6gico no
presenta problemas, pero lo cierto es que en la practicasi puede presentarlos, porque
la excepcion de completamiento abusivo, reconduce la obligacion a los limites
impuestos por este pacto, pero en este caso no se trata de una extralimitacion de
contenido subsanable, puesto que, o se ha obligado cambiariamente quien debia
obligarse, 0 no se ha obligado y por lo tanto no se puede hacer que la persona

designadafirmelaletra
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La falta de solucién se presenta entonces no en cuanto a la construccion de
posibilidad de admitir la excepcion de completamiento abusivo sino en cuanto alos
efectos que en este caso tiene la utilizacion de la propia excepcion. Hay que concluir
en este caso que la solucion se encontrara dependiendo del juego de intereses
presentados por |as partes y de las relaciones subyacentes que les unan.

Claro que, nada de esto sera aplicable en € caso de que la relaciéon se examine
desde la posicion ddl librador firmante. Si se emite unaletra en blanco por carencia
de librador, supongamos con lafirmadel endosante, esta circulay posteriormente es
firmada por un librador y queda completa, € librador no puede oponer ningin
abusivo completamiento porque su firma es precisamente la que completé € titulo.
Si ademas de la ausencia de lafirmadel librador, la letra en blanco fue emitida con
otras menciones en blanco y en este estado (es decir, sin completar ésta tltimas) la
letra es firmada por un librador, éste se obliga en los limites del pacto de
completamiento, en la posicion que suscribe y con los mismos efectos y acance que
s hubiera firmado inicialmente.

En tal sentido, entendemos que si puede utilizar frente alos demés obligados, las
excepciones personales que le correspondan, y entre ellas la de completamiento
abusivo cuando sea pertinente. La letra si ha circulado en blanco, habré circulado

paraé con los mismos efectos que para los demas obligados cambiarios.

Podria dudarse de la posibilidad de que se reconozca la existencia de la letra en
blanco con la sola firma del avalista, ya que esta obligacion tiene una naturaleza
subsidiaria, y cabriapensar que es necesarialapreexistenciade lafirma de avalado.
Esta duda se soluciona con respuesta positiva, de acuerdo con la independencia de
que goza toda firma cambiaria. La misma justificacion se utiliza a favor de la
admision como el emento minimo esencial de la firma del endosante como creadora
de unaletra en blanco, con base en que, si bien es cierto que las obligaciones de los
endosantes son derivativas de la obligacion fundamental suscritay creadaen laletra
de cambio por € librador, no menos fuerza tiene la consideracion de que también

son auténomas respecto ala misma.
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4.2.3. Delos Requisitos minimos de car acter documental

En esta parte nos referimos a las condi ciones material es fundamentales del titulo,
en € sentido de representar una identificacion material del tipo de documento. Esta
identificacion indica al firmante, 0 a cualquier tercero, que las obligaciones en €é
contenidas son obligaciones cambiarias.

Por |o general suele aceptarse, la necesidad de existencia en € documento letra
en blanco de un requisito formal de caracter esencial que sirva para identificar la
naturaleza cambiaria del documento, o s se quiere, la finalidad de recoger
obligaciones cambiarias en € mismo. Asi, en general suele aceptarse que no puede
entenderse que existaletra en blanco, desde un punto devistaformal, si simplemente

nos encontramos ante un papel firmado en blanco.

El articulo 119.1° de la Ley de Titulos Vaores, en consonancia con las demés
legislaciones que han tomado como modelo la Ley Uniforme, dispone que la
denominacion de “letra de cambio” inserta en el texto mismo del titulo es una
mencion esencia. Esta denominacion es la llamada clausula cambiaria, cuya
finalidad principal es la identificacion del documento como letra de cambio. La
presenciadelaclausulacambiaria, advierte alos participantesen e circulo cambiario
de que estan suscribiendo una letra de cambio. Sus declaraciones de voluntad,
formalizadas en el documento por su firma, se someten a un derecho especial, que

Se caracteriza por su singular rigor.

La letra en blanco no es una letra de cambio pero estd destinada a serlo. En
consecuencia en un momento o en otro debera constar en e texto la clausula que lo
identifique como tal titulo de crédito. Aceptar que la clausula cambiaria debe
aparecer yaen lafase en que el documento esletraen blanco, supone laidentificacion
del mismo acorde con su destino, una identificacién que consolida la apariencia de
letrainicialmente incompleta, pero destinada a completarse; esdecir, letra en blanco.

Por |o genera suele aceptarse este requisito como un elemento esencial minimo

suficiente paralavaloracion de la presencia de unaletra en blanco.
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En la legislacion espaiiola dentro de esta unanimidad pueden plantearse tres
variantes: a) la primera postura entiende que no existe letra en blanco, y por lo tanto
no sera posible su completamiento destinado a la conversion en letra de cambio, si
la firma cambiaria adecuada no se redliza sobre un papel oficial timbrado de la
cuantia que corresponda a la futura suma objeto de la obligacion cambiaria en
relacion con e vencimiento previsto para la obligacion. b) la segunda postura, no
aceptalaapariencia de cambial en blanco, ano ser que la suscripcion del documento
se redlice en un modulo de los cominmente destinados a contener obligaciones
cambiarias. La hipotesis méas simple de esta postura se concretaria en la valoracion
como letra en blanco de una copia del modelo oficia deletra de cambio, suscrita por
el obligado cambiario correspondiente. c) por ultimo, parala identificacion de letra
en blanco es suficiente, en relacion con este requisito la presencia de la cldusula
cambiaria. El supuesto seria una hoja en blanco, con la firma cambiaria que en su
caso se aceptara como suficiente, en la que ademas constara la mencion “paguese
por esta letra de cambio...”; es decir, la denominacion de letra de cambio inserta en
el texto (SANCHEZ, 1999:137).

Sin embargo, diremos que la presencia de un requisito minimo formal de caracter
documental tal y como es configurada la letra de cambio en nuestro Ordenamiento

Se Nos presenta como necesaria.

Laespecialidad en laobligacién asumida en el documento, tanto en el caso de que
nos encontremos ante una letra de cambio como en el supuesto de letra en blanco
debe exteriorizarse documentalmente de forma tal que ninguna duda quepa acerca

del caracter cambiarlo de la obligacion asumida.

En todo caso debe afirmarse que lainsercion de la clausula cambiaria responde a
lafinalidad ultimabuscadaen ladeterminacion delos elementos formal es de caracter
documental delaobligacion asumidaen el documento, por ello, entendemos que este

es el requisito minimo que debe exigirse.

L a exigencia supone entender que en ausenciadel mismo no existe letraen blanco
y asu vez a entender que hablamos del minimo exigible, cualquier ampliaciéon de
esta exigencia especifica documental en orden a la mejor identificacion cambiaria

representa una mejora pero no una necesidad. Por ello puede afirmarse que tan letra
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4.2.4.

en blanco es aquella que se presentaen un papel con lacldusulacambiariay lafirma

de un obligado cambiario, como una recogida en documento oficial.
Delos M ecanismos de Seguridad dela L etra de Cambio Incompleta

Como menciondbamos lineas arriba, € derecho en general y en todo caso €
mercantil, se basa en la costumbre y la buena fe, es decir; que se da una proteccién
especial a los negocios juridicos mercantiles, y dentro de éstos a los negocios
juridicos cambiarios, ya que nuestra legislacion en caso de titulos valores
incompletos a percatarse de que la utilizacion de los mismos es aprovechada
deshonestamente y abusivamente por tenedores de mala fe, empez6 desde la ley
anterior (referente a titulos valores - Ley N° 16587), a disciplinar mecanismos de
seguridad parasu posterior completamiento. Sin embargo, podemos apreciar que hoy
en el climacomercial, no se presenta suficiente moralidad negocia en laemisiéon de
letras de cambio incompletas, pues pese a que se ha buscado implementar
mecani smos de seguridad, como es el caso del articulo 10° de laactual ley de titulos
valores, modificada por Ley N° 29349, por la cua incluso se amplié estos
mecanismos; no obstante a legislarse los hechos presentados en larealidad referente
a tema en investigacion, no ha sido valorado en todas sus aristas y por tanto
establecido una norma con todos |os mecanismos de seguridad habidos y por haber;
queincluso € sistemafinanciero y bancario hadescubierto dentro de su operatividad,
por 1o que hallegado a establecer medidas de seguridad de mayor eficacia como es
el caso de la creacion a la par de la emision de titulos vaores incompletos de un
pacto de completamiento previendo consigo e evitar que las entidades financieras
en la calidad de acreedores cartulares abusen de su poder para €l llenado de los
mismos; figura que se sigue presentando en |os negocios juridicos cambiarios entre
particulares en € cual no searegulado de maneraobligatorialacreacion del pacto de
completamiento como una obligacion.
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4.2.5.

Cuadro N° 09:

M ecanismos de Seguridad en los Titulos Valores I ncompletos previstos en la
Ley N°27287

Mecanismos de Seguridad

Derechol/Facultativo
Clausula que limite’su transferencia
Recibir del tomador una copia del titulo
Pacto de Completamiento

Fuente: Elaboracién Propia

Pacto de Completamiento e Integracion dela L etra de Cambio I ncompleta

Como lo hemos visto, existen muchas teorias respecto al fundamento de la
obligacion de los titulos valores, asi como también paralajustificacion tedrica de la
Letra en Blanco, sin embargo diriamos que hay afirmaciones que larelacionan ala
"Teoriade laDeclaracion Unilateral de lavoluntad”, segin la cua laletra en blanco
es una declaracion de voluntad del suscriptor por la que autoriza a otras personas
para que, posteriormente, rellenen los espacios que en € momento de la firmay
entrega han sido dejados en blanco. Es decir, se trata de una declaracion de voluntad
unilatera que es realizada por €l emitente de la letra en blanco en & sentido de que
cuando firma, realiza una oferta para que complete € titulo en e futuro, obligando

asi a primero -teoria ala aceptacion de la oferta-.

Pero también tenemos las teorias de la Letra de Cambio en Formacion, que
sefialan que dicha cambial en blanco para que tenga efectos cambiarios tiene que ser
Ilenada en los elementos que le faltan, sino no vale como letra: se trata solo de una
cambial in fieri, vale decir, con la posibilidad de convertirse en letra de cambio.
Importante es esto para determinar los efectos de la circulacion de la cambia en
blanco. Considera ASQUINI, de conformidad con la jurisprudencia cambiaria
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italiana, que mientras no se produzca €l llenado de la letra, ni su emision, ni su
circulacion, producen efectos cambiarios algunos. En tal sentido la cambia en
blanco, es sdlo un documento que tiene la posibilidad de convertirse en cambial
(ASQUINI citado por JARAMILLO, 2002:540).

Es por eso, que en cuanto a tema de la emision de titulos, el mismo que como se
ha definido es e acto dirigido a libramiento del titulo, o sea poner en circulacion el
documento, y es por |o tanto perfectamente concebible un obligado, incluso distinto
del sujeto de la declaracion cambiaria principal. Y, en efecto, quien en carécter de
avalista o endosante firmay entrega un documento que reina |l os requisitos minimos
para ser considerado representativo de una especie cambiaria en formacion, y por 1o
tanto idoneo para ser completado, aungue carecieradelafirmadel sujeto queincluso
tendra que asumir la paternidad de la declaracion principal, cumple una operacion
no definible de otro modo que como misién de un titulo en blanco destinado, pues,
a ser completado en orden a el ementos auin faltantes (SANCHEZ, 1999:130).

Siendo asi, |a letra de cambio incompleta (conforme ha sido recogido en nuestra
legislacion), es un titulo en formacion, que pasa por dos etapas: una primera, en que
se emite incompleto faltandole algun(os) requisito(s) legal(es); y una segunda, en
que se completa el o los requisitos faltantes, y queda expedito € titulo para circular
con sus efectos cambiarios (JARAMILLO, 2002:548).

Pues, desde la primera etapa debemos considerar que a firmarse la letra
incompleta por ser este e requisito esencial e irremplazable, y expresién como
altimo acto del proceso valitivo de la declaracion de voluntad, el hecho de emitirlo
incompleto, también implica que &l emitente tenia en mente una intencion para su
posterior Ilenado, que forma parte del proceso cognitivo de la declaracion de
voluntad; y en la segunda etapa e emitente espera que su declaracion sea respetada
tal cual fue formada para proceder alafirmadel titulo vaor incompleto. Pues no se
debe degjar de lado, que @ principio bésico en este punto conforme lo sostiene Pedro
FLORES POLO, es gque € tenedor del titulo valor que estd incompleto al emitirse,
esta en la obligacion legal de respetar los limites sefialados por los convenios y
acuerdos con su contraparte (FLORES, 2001:104). Por tanto, si se contaracon dicho
convenio o acuerdo, € deudor u obligado principal podria contradecir el mismo,

dado que se harebasado |os limites pactados.
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Por lo que, sostenemos que el pacto de completamiento es necesario que también
se dé entre & emisor o suscriptor y €l tenedor originario de la letra de cambio
incompleta; por eso se dice que el pacto de completamiento es € poder de llenado

de los requisitos no incorporados en la emision.

Quienes sostienen quelafiguradel titulo valor incompleto presupone en todo caso
la existencia de un acuerdo dirigido a regular la integracion del texto cambiario
incompl eto, estan Ilevados a admitir, por consiguiente, que e poder de llenado tiene
naturaleza negocial; es decir, que tal poder derive de la convencion extracambiaria,
por lacua e firmante autoriza a tomador de titulo a completarlo en los elementos

dejados en blanco.

Para Alfredo ROCCO, en definitiva, e tomador tiene un auténtico derecho de
rellenar la hoja en blanco segun los pactos convenidos. Por |a naturaleza formal del
negocio cambiario, € derecho de llenar la hoja en blanco, se resuelve en una
finalidad del tomador de constituir, cuando a é le plazca, un negocio juridico
productor de un derecho de crédito a su favor. Se trata, segun este autor de una
facultas agendi o derecho potestativo (es decir, no o considera un mandato) del
acreedor de invadir la esfera juridica del deudor para obtener aquella satisfaccion
que forma parte de su derecho de obligaciones. La cuestion se reduce a una
interpretacion de voluntad negocial (ROCCO citado por JARAMILLO, 2002:552).

De tales posiciones, podemos sostener que e fundamento de esta apasionante
cuestion considerada como que €l pacto del completamiento surge de una voluntad
negocial; es asumido también por nuestra ley de titulos valores, asi creemos que la
intencion del legislador, en aras de establecer |la mayor seguridad en esta modalidad
cartular (Ietras de cambio incompletas u otros titulosincompl etos), hasido establ ecer
gue e tomador tiene la obligacion de completar € titulo de conformidad a los
acuerdos concluidos, 1o que demuestra que en e acuerdo de las partes residen €
hecho constitutivo y lamedida del poder para completar €l titulo; sin embargo, dado
el sentido gramatical conforme fue plasmado, ello deviene en facultativo, trayendo
por ende que se presente las viscicitudes y turbulencias a momento de la gjecucion
de dichostitulos valores.

A €llo debemos agregar, que para gque la letra de cambio incompleta exista se

requiere de dos elementos. a) uno de naturaleza subjetiva, referido a la existencia

156



especial de voluntad de emitir una letra de cambio de forma sucesiva; b) otro de
natural eza objetiva, e mismo que determinalos elementos minimos parala creacion
del documento emitido en forma incompleta (localizados con la concurrencia de a
menos la firma de un obligado cambiario generaimente en un mdédulo, que
normalmente es utilizado para documentacion de una letra de cambio), y conforme
lo sostiene ANGELONI, a su vez crea apariencia de letra en blanco (ANGELONI
citado por SANCHEZ, 1999:99).

Por eso sostenemos, que no todo documento inicial incompleto puede
interpretarse como objetivamente apto para ser completado. Lo relevante no es la
existencia de blancos (es decir, la falta de inclusion de algunos requisitos) sino la
posibilidad de interpretacion en funcion de esas lagunas, que € titul o esta destinado

a ser una cambial incompleta.

Debemos agregar, conforme lo sostiene MOSSA, que la voluntad contraria a
completamiento puede existir, pero no puede tener ningun valor sino frente a aquel
que debe repetarla. En consonancia con el principio de aplicacion de apariencia en
el poseedor de buena fe, la apariencia induce a la autorizacion a completamiento
(MOSSA citado por SANCHEZ, 1999:99).

No obstante, creemos que este derecho o autorizacion para completar la cambial,
no es ni debe ser ilimitado, pues precisamente en este terreno es donde la voluntad
del emisor puede llegar a tener relevancia. Los limites a esta facultad deben
observarse inevitablemente desde €l plano del acuerdo de completamiento en el caso
de que exista de forma expresa. Este acuerdo limitara €l contenido del derecho a
completar reconduciéndolos a los limites convencionamente pactados. Y s
habléaramos de la existencia de actos negociales de buena fe, a falta de acuerdo
expreso de completamiento deberia atenderse en cuanto al contenido del derecho de
completamiento a una especie de limites naturales representados por una objetiva

valoracion de la volunatd negocial, en estrecharelacion con el interés de las partes.

A diferencia de BONELLI, que sostiene que la existencia de los pactos de
completamiento constituyen solo un elemento accidental de la cambial en blanco
como parte del contrato de transmision de la cambial (BONELLI citado por
SANCHEZ, 1999:99), creemos que |os mismos no son elementos accidentales en la

constitucion de obligaciones de letras en blanco; sino esenciaes, y que se deben en
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4.2.6.

cuanto a su existencia a la propia finalidad de las partes de celebrar un negocio
juridico cambiario creando una letra en blanco y no una letra de cambio que relina

todos sus requisitos.

De igual modo, somos de la firme posicion que € completamiento de las
cambiales no son ilimitadas, en razén de que ello se debera realizar respetando la
relacion con e suscriptor inicial que podra en caso contrario, oponer € abuso
cometido, 0 en supuesto de completamiento por tercero poseedor, respetar su
relacion con € transfiriente delaletra. Asi @ pacto de completamiento o si se quiere,
los acuerdos celebrados, resultan ser e elemento tipico y especifico de la obligacion
cambiaria en letrade cambio incompleta; pues este o estos configura el contenido de
la obligacion que nace de la voluntad de las partes, por ello es que se dice que €
contenido de | os pactos de compl etami ento estara determinado por lavoluntad de las
partes en e propio negocio juridico cambiario de emision de letra de cambio
incompleta. En consecuencia, el abuso en el completamiento puede producirse en €
caso gue no haya existido acuerdos, e incluso en e caso de que no haya existido

voluntad de que la letra fuera sucesivamente completada.

En laprécticase presentan infinidad de casos en que las | etras de cambio no [lenan
los requisitos esenciales, pero existen acuerdos entre las partes sobre la manera de
como llenarlos a posteriori, 0 sea, completarlos en su texto para que tengan todos

los elementos que laley manda.

Por ello somos de la opinidn que todos los acuerdos relativos a contenido de los
titulos valores no debe quedar en palabras sino que deben ponerse por escrito;
confirmarse via notarial, fax, o preconstituir la prueba pensando en oponerla para
futuros litigios que probablemente podrian presentarse. Y ademas, ello no debe
guedarse con € sentido gramatical en que ha sido regulado en nuestra ley de titulos
valores, el mismo que constituye una liberalidad y no una obligacion.

Casuistica.

Para poder hablar de la vulneracion de la manifestacion de la voluntad de los
obligados cambiarios en la puesta a cobro de Letras de Cambio Incompletas,
presentamos a continuacion algunos expedientes, referentes a procesos Unicos de
gjecucion de obligacion de dar suma de dinero, cuya informacion representa el

sustento factico de la problemética de la presente investigacion; poniendo especial
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relevancia en la contradiccion realizada por los obligados cambiarios, a fin de
determinar si en las mismas se habia producido dicho abuso, identificando la causal
alegada a interponer dicha contradiccion, asi como qué mecanismos de seguridad
ha utilizado & deudor cambiario para evitar dicho abuso (cabe recordar que las
medidas de seguridad que establece € articulo 10.2 delaLey de Titulos Valores son:
establecimiento de clausula que limite su transferencia; copia del titulo valor; vy,

pacto de completamiento):
A) Expediente N° 1489-2010 — Cuarto Juzgado de Paz L etrado de Cajamarca

Hechos: El dia 31 de agosto del 2010, fueinterpuestala demanda de dar sumade
dinero por la sefiora ELENA EUMETRIA ARRIBASPLATA DE PAEZ en
contra del sefior JOSE SANTOS RAFAEL VARGAS SANCHEZ, alegando que
el dia31 demarzo del 2010, lademandantele hizo un préstamo de VEINTISIETE
MIL NUEVOS SOLES (S§. 27 000), dinero que iba a ser devuelto tres meses
después, es decir, e 01 de junio del 2010, fechaen que no serealizo el pago. Para
ello, e demandado suscribié y aceptd unaletrade cambio por la suma mutuada
de §. 27 000, con laclausula (04) a margen izquierdo de no protesto por faltade

pago, letra de cambio que adquiere mérito gecutivo.

Contradiccion:

En € escrito de contradiccion, e demandado refiere que efectivamente le solicito
un préstamo a la demandante, pero no por la suma de VEINTISIETE MIL
NUEVOS SOLES, sino por la cantidad de SIETE MIL NUEVOS SOLES.
Préstamo que seibaacancelar en € plazo de SEISMESES, suscribiendo ademas
para ello, una letra de cambio en blanco, la misma que alega ha sido llenada a
maguina de escribir, y que ello no es una formalidad. De igua modo sefiala que
lafirma que aparece en el cambial como que si la misma fuera de la demandada,
no le pertenece a€ella; solicitando una periciagrafotécnica paraprobar esto Ultimo.
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Andlisis dela contradiccion

Si hace dusion ala emision de Letra de Cambio en Blanco.

Causal alegada parala contradiccion:
- Inexigibilidad de la obligacion.
- Nulidad formal del titulo.
- Llenado ddl titulo valor en forma contraria a los acuerdos.

Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declarainfundada la contradiccién por las causales de inexigibilidad de la
obligacion, nulidad formal del titulo; pero fundada por la causal de llenado del
titulo valor en forma contraria alos acuerdos. Debemos hacer referencia que en
segundainstancia, el mismo fue revocado por no haberse acompariado €l
documento que acredite los acuerdos del completamiento de la cambial, y se

ordenala gjecucion forzada.

B) Expediente N° 1207-2011-Segundo Juzgado Especializado Civil de

Cajamarca

Hechos: El dia 22 de agosto del 2011, fue interpuestala demanda de dar sumade
dinero por la sefiora ZOILA MONICA VELARDE REYES en contra de
COROSA SERVICES SRL, representada por su Gerente Genera el sefior
AMADO LOPEZ CAMPOS. De la demanda se advierte que € dia 14 de mayo
del 2010 e sefior Amado Lopez Campos solicitd un préstamo de ochenta mil
nuevos soles (S/.80,000) alaactora, parala empresa que dirige, firmando asi una
letra de cambio, siendo las caracteristicas del préstamo, la duracién de un afio y

el pago mensual de quinientos nuevos soles como pago de interés.

Contradiccion:

En €l escrito de contradiccion, el demandado refiere que, efectivamente le solicitd
un préstamo ala demandante, pero no por el monto que sefialalaletra de cambio
(lade S. 80,000) sino por lasumade S/. 50, 000 con unatasa de interésdel 1 %
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mensual, acuerdo gue se hizo verbalmente; reconociendo ademés que en garantia

firmo unaletra de cambio.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemisién de Letra de Cambio Incompleta.
Causal alegada parala contradiccion:

- Llenado d€ titulo valor en forma contraria a los acuerdos.

Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declarainfundada la contradiccion por la causal de falsedad de titulo g ecutivo,

y se ordena la gjecucion forzada.

C) Expediente N° 597-2011 — Cuarto Juzgado de Paz Letrado de Cajamarca

Hechos: El dia 15 de abril del 2011, fue interpuesta la demanda de dar suma de
dinero por las sefioras FLOR ZULEMA Y MARIA ESTHER COLONIA
CORDOVA en contrade ROGER LUIS SANCHEZ BELLIDOy MARIA ROSA
VASQUEZ BARDALES; delademanda se advierte que & demandado tiene una
obligacion pecuniaria afavor de las demandantes por la suma de seis mil nuevos
soles (§.6,000), por la cud se firmé una letra de cambio, que data del 01 de
Septiembre del 2010 y con fecha de vencimiento 25 de Febrero del 2011.

Contradiccion:

En e escrito de contradiccion, los demandados refieren que, efectivamente
solicitaron un préstamo a las accionantes; pero no en lasuma sefialada en la letra
de cambio, sino en la suma de tres mil doscientos (S/. 3,200), con una tasa de
interésdel 10 % mensual, acuerdo que se hizo verbalmente; reconociendo ademés
gue en garantia se firmd una letra de cambio en blanco, cuya fecha fecha de
vencimiento iba a ser el 01 de septiembre del 2011; por eso alegan la nulidad
formal de dicho titulo valor, ya que sefiadla que a haber sido completada con

161



posterioridad a su emision carece de vaidez y resulta total mente fal sa.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemisién de Letra de Cambio Incompleta

Causal alegada parala contradiccion:
- Nulidad formal de titulo.
- Debemos sefialar ademas que de la misma se observa que
indirectamente alegan completamiento en contra de los verdaderos
acuerdos (porgque como vemos, o pactado fue una suma diferente a
lo realmente prestado).

Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declara infundada la contradiccién por la causal de Nulidad formal del titulo,
ademés €l juzgador asimilalacausal detitulo valor completada en formacontraria
a los acuerdos (en la que no se ha presentado documento de posterior |lenado
donde consten los acuerdos -parte final del tercer considerando) y se ordena la
gjecucion forzada.

D) Expediente N° 280-2011-Segundo Juzgado de Paz L etrado de Cajamarca

Hechos: El dia 11 de Febrero del 2011, fue interpuesta la demanda de dar suma
de dinero por la sefiora JUANA INFANTE COTRINA, en representacion de la
empresaMF LINEAS PARA EL DESARROLLO RURAL E.I.R.L. en contrade
los representantes de la empresa de servicios LA PRADERA, en la persona de
LUIS ALBERTO CUEVA MIRANDA; de la demanda se advierte que la
demandada tiene una obligacién pecuniariaafavor de la demandante por lasuma
de dos mil setecientos diez nuevos soles (§.2,710), en virtud de un crédito de
medicina veterinaria brindada por la accionante, €l dia 25 de mayo del afio 2010,

por lacual se firmo unaletrade cambio.
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Contradiccion:

En € escrito de contradiccion, la demandada refiere que, efectivamente solicitd
un crédito alaaccionante, y que si bien € crédito primigenio fue por la suma por
lacual se acciona, dicho titulo valor se emitié en formaincompletay fue llenada
en forma contraria a los acuerdos adoptadas entre ellos, en € contrato que de
forma verbal celebraron; pues refiere haber acordado que € titulo valor en
cuestion fuera llenado descontandose los montos cancelados en distintos
momentos, y que ademas ha pagado montos referentes a la deuda en tres
oportunidades en las sumas de $/.600.00, /.400.00 y $/.400.00 nuevos soles,
acompaiiando los recibos respectivos de dicha cancelacion; ademas devolvio
medicina valorizada en un monto de $/.600.00 nuevos soles (no acompariando
documento alguno que sustente esta alegacién), por lo gue ha devuelto alafecha
un total de S/.2,2000 nuevos soles. Por o que la deudareal es sdlo de $/.510.00

nuevos soles, monto por el cual debid haber sido completada laletra de cambio.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemisién de Letra de Cambio Incompleta

Causal alegada parala contradiccion:
- Llenado d€ titulo valor en forma contraria a los acuerdos.

Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declara infundada la contradiccion por la causal de Llenado del titulo valor en
formacontrariaalos acuerdos, ademas el juzgador asimilalacausal detitulovalor
completada en forma contraria alos acuerdos, pero reconoce €l pago por € cual
obran sendos recibos mas no & descuento de la supuesta medicina devuelta, y se
ordenala gjecucion forzada por 1a suma de S/1,300 nuevos soles.

163



E) Expediente N° 1184-2011 — Primer Juzgado Civil de Cajamarca

Hechos: El dia 16 de Agosto del 2011, fue interpuesta la demanda de dar suma
de dinero por @ sefior CARLOS WILDE INCISO VASQUEZ en contra de
WILVER JULIO RIVEROS ESPINAL; delacual se advierte que € demandado
tiene una obligacion pecuniaria afavor del demandante por la suma de setenta'y
ocho mil cincuenta nuevos soles (S/.78,050.00), por lacua se firmo unaletrade
cambio, con fecha 05 de julio del 2010.

Contradiccion:

En el escrito de contradiccion, € demandado refiere que en calidad de contratista
gjecutor de obra, efectivamente solicito a accionante, en calidad este dltimo de
fabricante de postes de concreto armado centrifugado, la confeccion de nueve mil
postes aproximadamente valorizados por la cantidad de §.353,868.05 nuevos
soles, y que con la finalidad de garantizar un pago futuro, emitio una letra de
cambio, la misma que ha sido puesta a cobro por € gecutante, por la suma de
setenta y ocho mil cincuenta nuevos soles. Asimismo alega que e hoy
demandante le giré una suma de S/.78,000 nuevos soles, por la cantidad de
doscientos cincuenta postes, monto que fue cancelado mediante un cheque del
Banco de la Nacion, de fecha 06 de agosto del 2010, el mismo que fuera cobrado
por e demandante € dia 10 de agosto del 2010; y que pese a pago de la deuda,
el accionante no le devolvio la letra dejada en garantiay que es puesta a cobro,

por lo que la obligacidn ha sido extinguida por haber sido cancelada.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemision de Letrade Cambio Incompl eta.

Causal aegada parala contradiccion:

- Extincion de laobligacion exigida.

- Debemos sefialar ademéas, que de la misma se observa que
indirectamente alegan completamiento en contra de los verdaderos
acuerdos.

Medida de seguridad utilizada: Ninguna
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M andato € ecutivo

Declara infundada la contradiccion por la causal alegada, ya que € juzgador
analizando e cheque ofrecido como medio de prueba de la extinciéon de la
obligacion, se percata que entre la persona del gecutante y la empresa W& J
Contratistas Generales S.R.L ., se congtituye esta Ultima en una personadistintaa
ahora gecutado, por 1o que la relacion sustantiva es diferente ala consignada en

laletra de cambio y ordenala gecucion forzada.

F) Expediente N° 1096-2012-Quinto Juzgado de Paz L etrado de Cajamarca

Hechos: El dia 02 de octubre del 2012, fue interpuesta la demanda de dar suma
de dinero por FRANCISCO JAVIER ESPINO TERRONES en contra de JOHN
EDINSON PAJARES GUEVARA; de lademanda se advierte que e demandado
tiene una obligacién pecuniaria a favor del demandante por la suma de siete mil

nuevos soles (S/.7,000.00), firmando para €llo unaletra de cambio.

Contradiccion:

En € escrito de contradiccién, € demandado refiere que efectivamente tiene una
obligacion con el accionante por la que firmé unaletra de cambio en blanco, pero
gue la deuda asciende a §.2,800 nuevos soles, en tal sentido alega que €
gjecutante con la presente accion esta abusando de la firma en blanco plasmada
en laletra, a plasmar un monto excesivo en correlacion con el originario.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemision de Letra de Cambio Incompl eta.
Causal alegada parala contradiccion:
- Llenado ddl titulo valor en forma contraria a los acuerdos.

Medida de seguridad utilizada: Ninguna
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M andato € ecutivo

Declaraimprocedente la contradiccion por haber contradicho la mismafueradel

plazo de ley y ordena la gjecucion forzada.

I) Expediente N° 128-2009-T er cer Juzgado de Paz L etrado de Cajamar ca

Hechos: El dia 28 de enero del 2009, fue interpuesta la demanda de dar suma de
dinero por MARCO ANTONIO GALVEZ SILVA en contra de NESTOR
TEJADA CHILON; de la demanda se advierte que € demandado tiene una
obligacion pecuniaria a favor del demandante por la suma de cinco mil nuevos

soles (S/.5,000), firmando para ello unaletra de cambio.

Contradiccion:

En € escrito de contradiccion, e demandado refiere que nunca mantuvo relacion
comercial alguna con € gecutante, ya sea de maneradirecta o indirecta, y que é
no ha suscrito letra de cambio alguna a favor de Hugo César Garcia Silva, ni de
Rosa Galvez Silva, menos a favor del gecutante, alegando con ello falsedad o
nulidad formal del titulo. Por tal motivo, sefidla que la obligacién deviene en
inexigible; pidiendo como medio de prueba una pericia grafotécnica respecto de
la firma del aceptante, por cuanto en ella aparece una firma falsa que se le

atribuye.

Andlisis dela contradiccion

Si hace alusion alaemision de Letrade Cambio.
Causal alegada parala contradiccion:

- Falsedad o nulidad formal ddl titulo.
Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declarainfundada la contradiccion por la causal alegada, y ordenala gecucion

forzada
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H) Expediente N° 946-2010-Cuarto Juzgado de Paz Letrado de Cajamarca

Hechos: El dia19 de Mayo del 2010, fue interpuesta la demanda de dar sumade
dinero por CLAUDE ROY en contra de JUAN JOSE BECERRA JULON:; dela
demanda se advierte que € demandado tiene una obligacion pecuniaria a favor
del demandante por la suma de veinte mil nuevos soles (§.20,000.00), firmando

paraello unaletra de cambio.

Contradiccion:

En € escrito de contradiccion, € demandado refiere que efectivamente contrajo
una obligacion con e accionante, por la cual firmd una letra de cambio; sin
embargo dicha deuda ya ha sido cancelada integramente con su trabgjo en la
empresa Antara Drilling, de la cual e hoy gecutante es gerente general; en ta

sentido alega que la obligacion deviene en inexigible.

Andlisis dela contradiccion

Si hace dusion alaemision de Letra de Cambio.

Causal alegada parala contradiccion:
- Inexigibilidad de la obligacion.
Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declarainfundada la contradiccién por la causal alegada, teniendo como
sustento larelacion que obraen € titulo valor entre el gecutado y el hoy
gjecutante, y no de este Ultimo como representante de la empresa Antara

Drilling; y ademés se ordena |la g ecucion forzada.

J) Expediente N° 1207-2011-Segundo Juzgado Especializado Civil de

Cajamarca

Hechos: El dia 01 de Julio del 2011, fue interpuesta la demanda de dar suma de
dinero por HYDRAULIC SYSTEMS S.A.C., representada por don ALFONSE
BRISSOLESE PAZ, en contra de JOSE TEODORO CACHO CHAVEZ; de la

demanda se advierte que € demandado tiene una obligacion pecuniaria a favor
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del demandante por la suma de veintidés mil dieciocho y 53/100 nuevos soles
(§/.22,018.53), en razon a la relacion comercial que mantenian debido a que €
€jecutante es una empresa dedicada a fabricar, reparar y remanufacturar cilindros
hidraulicos, neumaticos y en recubrimientos en cromo duro, por la cua se le
otorgd mercaderia al hoy gecutado a crédito, firmando para ello doce letras de

cambio.

Contradiccion:

En € escrito de contradiccion, e demandado refiere que efectivamente tuvo una
relacion comercial de manera verbal con € gecutante, por la cua expidio las
letras de cambio aegadas, alegando haber cancelado la suma de §.28,248.00
nuevos soles, por tanto resulta inexigible la obligacion, a haber cancelado la
totalidad de la deuda.

Andlisis dela contradiccion

Si hace dusion alaemision de Letra de Cambio.

Causal alegada parala contradiccion:

- Inexigibilidad de la obligacion.
Medida de seguridad utilizada: Ninguna

M andato € ecutivo

Declara infundada la contradiccion por la causal alegada, ya que € juzgador
sefida que s bien e demandado alegd haber cancelado las letras de cambio,
presentado copias|egalizadas de constancias de cancel acion de | etras en cobranza,
se advierte que de las quince presentadas, solo dos coinciden con los nimeros
internos que mangja e Banco, y que figuran en las letras presentadas con la
demanda; tal como lo indicala Institucion Financiera en € informe que obra en
el folio ochenta y siete; sin embargo, tales nimeros coinciden si, pero como
renovacion delasletras, mas no como cancelacion, por o tanto las constancias de
cancelacion presentadas no corresponden a las letras presentadas en el escrito
postulatorio, no siendo posible acoger los argumentos esgrimidos por e
gjecutado, deviniendo en infundadala contradiccion planteada; por |o que ordena
la gjecucion forzada.
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A continuacion presentamos unos cuadros analiticos-comparativos de |os procesos

antes sefidlados, poniendo énfasis en aquellos en |o que se ha puesto a cobro letras de

cambio, en los que & obligado cambiario manifiesta, ya sea directa o indirectamente, que

no se ha respetado € acuerdo o pacto previo para su completamiento o |lenado:

CUADRO N° 10

Negocios Juridicos Cambiarios entre particulares en donde se utilizaron €l

titulovalor: Letra de Cambio.

Titulo Valor Utilizado en los Negocios Juridicos Cambiarios entre
particulares

Utilizaron Letra de Cambio

Utilizaron otros Titulo Valor

N° de
Expedientes

10

Representacion Gréafica del Cuadro N° 10

N° de Expedientes

- Leyenda:
= .ewio valor Utilizado en

los Negocios Juridicos

Cambiarios entre

particulares Utilizaron
Letra de cambio

Titulo Valor Utilizado en

10 ~

9 -

8 -

7 -

6 -

5 -

4 -

3 _

2 -

1 - -

0 ;
Utilizaron Letra de Utilizaron otros

cambio Titulo Valor
Titulo Valor Utilizado en los Negocios

Juridicos Cambiarios entre particulares

los Negocios Juridicos
Cambiarios entre
particulares Utilizaron
otros Titulo Valor

Del cuadro presentado, se tiene que del mismo se desprende que € titulo valor

mayormente utilizado en las transacciones realizadas por los particulares es la Letra de

Cambio.
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CUADRO N° 11

Procesos Judicialesy la utilizacion de alguna medida de seguridad reglada en

el articulo 10.2° por parte del obligado cambiario-tenedor.

Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2
Clausula de | Copia de Titulo | Copia-Pacto de | No utiliza
limitacion de valor Completamiento ninguna
transferencia Incompleto Copia
N° De Expedientes 0 0 0 10

Representacion Gréaficadel Cuadro N° 11

N° De Expedientes

ONBPOO
I P P T

Clausula de
limitacion de
tranferencia
Copia de Titulo
valor Incompleto
Pacto de
Completamiento -
Copia

No utiliza ninguna

Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2

Leyenda:

Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2 Clatisula de limitacion de tranferencia
B Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2 Copia de Titulo valor Incompleto
Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2 Pacto de Completamiento -Copia
B Medida de Seguridad Reglada en el Art.10.2 No utiliza ninguna

A partir del cuadro que examinamos, podemos sefidlar que en las transacciones
realizadas por los particulares con la en su emision de Letra de Cambio en Blanco en
ningunade ellas se ha utilizado mecani smo de seguridad alguno contemplado en €l articulo
10.2delaNLTV.
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CUADRO N° 12

Procesos Judiciales seguin la causal de contradiccion de conformidad al

articulo 19° delaLey de Titulos Valores.

Causal de Contravencion N° de Expedientes
alegada - Articulo 19° de la
LTV - Ley N° 27287

El contenido literal del titulo valor
o en los defectos de forma legal de

este 0
La falsedad de la firma que se le
atribuye 0

La falta de capacidad o
representacion del propio
demandado en el momento en

que se firmo el titulo valor 0

La falta del protesto o defectuoso 0

Titulo valor incompleto
completado en forma contraria a
los acuerdos adoptados -
acompafiando Pacto de

Completamiento 0

Titulo valor incompleto
completado en forma contraria a
los acuerdos adoptados - sin
acompaiar Pacto de

Completamiento 7
Falta de algun requisito de ley para
ejercer la accién cambiaria 0
Otra causal no contemplada en el
art. 19° 3
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Representaciéon Gréfica del Cuadro N° 12

o B N W M U O N

N° de Expedientes

Leyenda:

B Causal de Contravencioén alegada -
Articulo 19° de la LTV - Ley N°
27287 El contenido literal del titulo
valor o en los defectos de forma

= legal de este

M Causal de Contravencién alegada -
Articulo 19° de la LTV - Ley N°
27287 La falsedad de la firma que
se le atribuye

Causal de Contravencion alegada -
Articulo 19° de la LTV - Ley N°
27287 La falta del protesto o
defectuoso

ejercer la accién cambiaria

h %
Otra causal no contemplada en el art. 19° -

El contenido literal del titulo valor o en
los defectos de forma legal de este
La falta del protesto o defectuoso
Titulo valor incompleto completado en
forma contraria a los acuerdos...
Titulo valor incompleto completado en
forma contraria a los acuerdos...
Falta de algun requisito de ley para

Causal d&gContravencidn alegada - Articulo 19° de la

LTV - Ley N° 27287

alsedad de la firma que se le atribuye

Este cuadro permite realizar la siguiente lectura 'y conclusiones preliminares:

i) Que en la gran mayoria de los procesos de gecucion en |os que se pone a cobro
una Letra Cambio en Blanco, los demandados -obligados cambiarios- en sus
contradicciones alegan el completamiento de las mismas en forma contraria alos acuerdo,
sin embargo no presentan el pacto de completamiento o copia del mismo.

ii) Que ello se debe aque en @ articulo 10.2 delaNLTV, se prevé la utilizacion de
mecanismos de seguridad, pero como liberalidad y no de manera obligatoria, o que
permite vulnerarse la manifestacion de la voluntad del obligado cambiario, en un posterior
completamiento del titulo valor en blanco.
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Para concluir la presentaci én de | 0s procesos expuestos anteriormente, vemos que
las contradicciones planteadas fueron desestimadas, €llo como hemos podido
apreciar que incumbe a deudor que plantea la excepcion de integracion abusiva, la
carga de probar que e texto cambiario ha sido integrado de modo distinto a los
acuerdos convenidos. Por 1o que, a nuestro criterio, resulta dificil probar que laletra
se emitio incompleta si no se previd agun mecanismo de seguridad sefialado en el
articulo 10.2° delaley detitulos valores. Siendo ello asi, se hace dificil demostrar la
integracion ilegitima, ya que estano comporta, por tanto, un contraste entre la actual
representacion documental del titulo y € contenido originario de los elementos dela
declaracion cambiaria, formulada por €l deudor; sino una disconformidad, entre la
declaracion y la voluntad del suscriptor, 0 sea concerniente a contenido de los
elementos de la declaracion cambiaria, que el tomador insertd en virtud de alguna
autorizacion habida, pero de modo no conforme a los compromisos asumidos.

Asimismo podemos apreciar del iter procesal de los expedientes revisados, que
tanto en las contradicciones como en otras actuaciones que realizan los obligados
cambiarios, estos sefidan que las letras de cambio por las que se interpuso las
pretensiones de obligacion de dar suma de dinero, se han completado no de
conformidad a lo que de manera primigenia las partes habian pactado. Sin embargo
no pudieron acreditar dicha argumentacién por cuanto no contaban en su poder con
instrumental alguna en la que conste € pacto previo para e completado de dicha
cambial, permisibilidad que existe debido ala no rigurosidad de |a exigencia como
requisito obligatorio del mecanismo de seguridad consistente en e pacto de
completamiento y en la entrega de la respectiva copia del mismo a obligado
cambiario o emitente de la letra de cambio incompleta; y ademéas € que no se
establece una clausula que limite la transferencia, asi como la entrega de una copia
del titulo valor incompleto a deudor u obligado cambiario. Lo que resulta un
contrasentido que no existiendo una obligacion paralarealizacion del pacto previo;
el inciso €) del articulo 19° de la ley de titulos valores, establezca como requisito
obligatorio para contradecir la gjecucion de un titulo valor incompleto (Ietra cambial
incompleta para €l caso que nos ocupa) sustentada en que € mismo haya sido
completado en forma contraria a los acuerdos adoptados, y para lo cua se deba
acompaiar necesariamente (ello quiere decir de forma obligatoria) el respectivo
documento donde conste tales acuerdos transgredidos por € accionante. Por tal
motivo es que las contradicciones presentadas por los deudores cambiarios fueron
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declaradas infundadas, en tal sentido permaneciendo facultativa la opcion de los
mecanismos de seguridad antes expuestos en la emision de letras de cambio
incompl etas se seguira vulnerando la manifestacion de la voluntad de los obligados

cambiarios que participan en laemisién de esta clase de titulos valores.

4.3. VULNERACION DE LA MANIFESTACION DE VOLUNTAD

Como hemos visto en e capitulo segundo de la presente tesis, e negocio juridico
cambiario viene a ser un acto integrado por una o varias declaraciones de voluntad privada,
dirigidas alaproduccion de un determinado efecto juridico que incide directamente en actos
de tréfico cambiario, tales como titulos crediticios y/o titulos valores, reconocidos
expresamente por nuestro ordenamiento juridico; teniendo pues la posibilidad desde |uego,
gue se generen letras de cambio incompletas en la realizacion de este tipo de negocios; que
en contraposicion alaductibilidad de ventajas que trae esta modalidad cartular como hemos
establecido en nuestro planteamiento de problema, y que es unarealidad en nuestro sistema,
la cambial incompleta puede devenir en turbia fuentes de inconvenientes y de peligros, por
cuanto ofrece un incentivo aincorrectos y deshonestos tomadores o ulteriores adquirientes
allenar € titulo abusivamente, exponiendo al emitente o al girador o aotro obligado, a dafio
gravisimo de deber pagar al tomador o en todo caso, al tercero tenedor de buena fe, una
suma excesiva de aquella prevista'y convenida; y tal vez, en otros casos abusivamente, se
incorpore vencimientos con plazos mas breves para e cumplimiento del derecho
incorporado en dicho titulo valor; generando con ello también parael emitente o girador que
el mismo sea méas oneroso, trayendo consigo sensibles repercusiones sobre su situacion

econémica.

Deigua modo, y como se sefial 0, laformalidad del negocio juridico cambiario radicaen
gue lavoluntad tiene que ser manifestada bgjo una"forma" determinada para que produzca
efecto juridico, esdecir es un negocio juridico ad solemnitatem por antonomasia. Por |o que,
los negocios juridicos cambiarios formales o abstractos, producen efectos juridicos en todo
caso, incluso cuando la causafalte, en este Gltimo caso & derecho tiene |os mecanismos para
revertir através de larestitucion o repeticion, paraevitar @ enriquecimiento ilicito, como es
el caso de las letras de cambio.

Asimismo indicamos, cuando hablamos de la estructura del Negocio Juridico Cambiario,
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que conforme |0 sostenia el maestro GARRIGUES, larazdn biol 6gica de los titulos val ores
consiste en evitar losinconvenientes de lainvisibilidad de |os derechos subjetivos. Desde €
momento en que el derecho queda fundido en € titulo, se hace visible en la transmision.
Junto a esta ventgja ofrecen la desventgja de transmitir a gercicio del derecho los riesgos
materiales de la cosa (titulo), al cual estd incorporado, es decir, con la cual forma un solo
cuerpo (GARRIGUES, 1987:87).

La variedad de negocios juridicos cambiarios sobre los que puede incidir 1o sefialado
precedentemente, hizo necesario establecer la estructura que tiene un negocio juridico
cambiario, afin de que con la concepcion de dicha estructura se pueda proteger esa aparente
visibilidad que le daria un titulo valor que trae inmerso o incorporado un derecho subjetivo,
el mismo que es fundamento de la creacion del mismo; vy, asi con ello establecer una
proteccion adecuada de los derechos del obligado cambiario, quien viene a ser la persona
maéas débil en todo negocio juridico cambiario. Por o que creemos que dichas vicisitudes
presentadas, se debeaquelaley de Titulos Valores- Ley N° 27287, vigente, presentacomo
primer error, el mangjar un concepto distinto o en todo caso no diferenciador de lo que es
letraen blanco y letra de cambio incompleta, atal punto que lo que paranosotros es letrade
cambio incompleta, para el derecho comparado, como hemos visto, es letraen blanco. Y, €
segundo, si no error, esla deficienciaen laconcepcion y estructuracion del negocio juridico
cambiario (ya seaparalaemision de letras de cambio u otro titulo valor) por cuanto tanto la
legislacion, doctrinanacional y comparada, se han dedicado arealizar un andlisisdelaletra
de cambio y demas titulos valores en |o referente a su formalidad (o requisitos formales)
como presupuestos para alegar lailegalidad o ilicitud o nulidad de estos como instrumentos
cartulares que de por si tengan validez plena, obviandose paralos mismosrealizar un anadisis

de los elementos de fondo que estructuran esta especie de negocio juridico.

En ese sentido, como requisitos formales para nuestra legislacion cambiaria, basta la
firmadd librador o suscriptor de laletra, y el pacto de completamiento, para que se emita
un titulo valor incompleto (letra de cambio incompleta diremos) totalmente valido (siendo
el pacto atenor litera einterpretativo del articulo 10° delaley, facultativo). A ello debemos
agregar que nuestra nueva ley no haincorporado una definicion de firma, como tampoco la
habia en la ley anterior; sin embargo en su articulo 6°, hace referencia a que: “ademas de la
firma autografa puede usarse medios graficos, mecanicos o e ectronicos de seguridad para
su emision, aceptacion, garantia o transferencia”; es decir, para la ley peruana es

imprescindible e irremplazable por principio lafirmaautografa; o sea manuscrita de pufio y
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letra. La firma cambiaria es la realizada en el médulo cambiario (instrumento cartular que
recoge alaletra de cambio), es decir, lafirmarealizada en un documento que normalmente
esta destinada a sustentar obligaciones cambiaria. Lafirma o suscripcion, constituiria asi €
altimo acto del proceso volitivo donde se declara la voluntad en forma inequivoca para
asumir laobligacion cambiaria; por tanto podemos concluir que con lafirmacomo expresion
maxima del elemento manifestacion de voluntad en la celebracion de negocios juridicos
cambiarios, nace la obligacion cambiaria en 10 que respecta al suscriptor; constituyéndose
ésta en un requisito formal genérico que pone la ley como indispensable para su validez.
Entendiéndose por tanto, que si unapersonano hafirmado o suscrito € titulo valor, en forma
persona y directa, no estaria asumiendo ninguna obligacion, aunque su nombre aparezca

impreso en e documento.

De ello podemos apreciar, que lafirma s bien es reconocida como un elemento formal
tal y como lo sostiene Alfredo ROCCO, viene a ser e medio més seguro para determinar a
autor de unadeclaracion de voluntad contenido en un documento, y sirve para probar que el
mismo ha suscrito tal obligacion conscientemente (ROCCO citado por JARAMILLO,
2002:550); y que ademas, ello constituye una expresiéon voluntaria de la omision de las
menciones obligatorias cuando e librador firma una letra incompleta, la cua no se
presentara hasta haber sido completada. Como bien lo sefiala George RIPERT, un librador
puede firmar en blanco (considerando este como valida Unicamente a la letra en blanco a
diferencia de la doctrina y la legislacién nacional) porque tiene confianza en quien ha de
llenarlay considera que se han fijado en su espiritu todas las menciones; en este caso afirma,
la letra es valida, pues poco importa que la haya redactado un representante del librador
antes o después de lamisma; por e contrario, si € librador ha entregado una letra firmada
sin saber cOmo se completarg, laletraesnula (RIPERT citado por JARAMILLO, 2002:550).

Cabe agregar, habiendo analizado |a procedencia de ese requisito formal conocido como
firma, € que surge o deviene en expresion maxima de la declaracion de voluntad; como
altimo acto del proceso volitivo; tal y como lo establecimos, cuando hablamos respecto de
las vulneraciones al elemento originario de todo negocio juridico, como seria la
manifestacion de voluntad, cuando en la problematica antes expuesta se ha producido por
efecto de los tomadores que Ilenaron e titulo vaor incompleto, faltando los acuerdos
establecidos; generaladiscordia entre lavoluntad internay la exteriorizada por las partes al
celebrar dicho negocio juridico, firmando € instrumento cartular incompleto (letra de

cambio) y que como hemos sostenido provocaria un defecto que ineludiblemente conlleva
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la ineficacia, bien de la voluntad real, bien de la declaracién exteriorizada, por cuanto la
voluntad interna del emitente de dicho titulo valor (letra de cambio incompleta) en dicho
negocio juridico cambiario, se habia encaminado a un negocio donde las obligaciones por
é interiorizadas, resultan diferentes a lo plasmado y pretendido €ecutar con los
completamientos abusivos por parte de los tenedores de dichas cambiales. Generandose asi,

como consecuenciade dlo, lavulneracion de la manifestacion de la voluntad.

A €ello, debemos agregar, que ademés se estaria transgrediendo otro elemento importante
dentro de la estructura del negocio juridico como es la causa, y que como mencionamos
conceptual mente la misma esta referida a que esta cumple una funcién socialmente digna,
oportuna, razonable, seria, que responde a interés de la colaboracion socia y de la
proteccion de los sujetos mismos, que han generado el negocio juridico, evitando con ello
el abuso de la parte més fuerte; ya que este elemento hace referencia esencia a fin que
persiguen las partes al celebrar dicho negocio; y que por tanto dicho fin no debe ser ilicito
(pues nuestro sistema juridico no ampara e gercicio abusivo del derecho, regulado en €

articulo 11 dél Titulo preliminar del Codigo Civil peruano).

De ello podemos determinar ademés, en correlacion con la casuistica presentada en el
acépite anterior, la corroboracion de la hipétesis de la presente investigacion, en la que
sostuvimos que lafalta de rigurosidad en €l establecimiento de requisitos a nivel normativo
parala emision de estos titulos valores; y la ausencia de una estructuracion y delimitacion
adecuada de los elementos que conforman e negocio juridico cambiario; son las razones
gue generan la vulneracion de la manifestacion de la voluntad del obligado cambiario,
derivada de la emision de letras de cambio incompletas en transacciones comerciaes
realizadas entre particulares. Pues como hemos visto laintegracion ilegitima no comporta,
por tanto, un simple contraste entre e actual representacion documenta del titulo y €
contenido originario de los elementos de |a declaracion cambiaria formulada por € deudor,
sino unadisconformidad, entreladeclaraciony lavoluntad del suscriptor, o seaconcerniente
al contenido de los elementos de |a declaracion cambiaria (como el emento integrante del
negocio juridico cambiario), que e tomador insertd en virtud a una supuesta autorizacion
habida, pero de modo no conforme a los compromisos asumidos, ya que la problemética
procesal analizada nos ha demostrado que € mecanismo de seguridad arguido por los
obligados cambiarios como es € pacto de completamiento, resulta dificil de probar su
existencia s es que se sigue manteniendo la existencia del mismo como una simple

liberalidad, ya que dada la actua regulacion normativa, el acreedor cambiario sigue
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4.4.

manteniendo un poder sobre la gjecucion delos mismos, eincluso sin laexistencia de dicho
pacto ese poder devendria en ilimitado en cuanto al posible completamiento, permitiendo
unaactuacion demalafey atentando con ello alaseguridad juridicagque propugnael derecho

en general.

EJERCICIO ABUSIVO DEL DERECHO EN LA PUESTA A COBRO DE LAS
LETRASDE CAMBIO EMITIDASEN FORMA INCOMPLETA.

Es evidente que en contraposicion a la ductibilidad de ventagjas, y frente a la falta de

rigurosidad en los requisitos para le emision de |etras de cambio incompletas, éstas pueden
devenir en turbia fuente de inconvenientes y de peligros, por cuanto ofrece un incentivo a
incorrectosy deshonestos tomadores o ulteriores adquirientesallenar € titulo abusivamente,
exponiendo al emitente o a girador o0 a otro obligado a dafio gravisimo de deber pagar al
tercero tenedor de buena fe una suma bastante mas ingente de aquella prevista o concordado
y tal vez, con un vencimiento mas breve y por lo tanto, para é mas onerosa, con sensibles

repercusiones sobre la propia situacion econdémica.

Sin embargo, como vemos en larealidad no se produce un clima de suficiente moralidad
comercial, en donde | as desviaciones antes sefial adas devengan en escasas o, en general, sin
importancia, y en todo caso no logren sacudir profundamente la utilidad y laregularidad de
lacambia incompleta. Y que, pese alaexistencia de los mecanismos de seguridad que muy
acertadamente se han incorporado en la Ley de Titulos Valores en su articulo 10°, resulta
pertinente que la realizacion del pacto de completamiento sea una obligacion y no una
facultad en laemision de esta clases detitulos valores afin de evitar que se siga produciendo
un gjercicio abusivo del derecho en la puesta a cobro de las letras de cambio emitidas en

formaincompleta ante | os supuestos sefial ados.

En este caso, se podra considerar completamiento abusivo € realizado traspasando |os
limites de cantidad pactados en e pacto de completamiento, y que asi como se encuentra
regulada, €l ser facultativo su realizacion permite que éste no se realice en la gran mayoria
de casos para no decir en todos |os hegociosjuridicos cambiarios, siendo quetal inexistencia
no permite probar & abuso en su completamiento y por tanto contradecir de manera correcta
la gjecucion de su cobro.

A €llo, debemos agregar que como |o hemos manifestado |a doctrina generalizada sefidla
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4.5.

gue laletraen blanco se caracteriza porque e tenor del mismo no se encuentrajuridicamente
integrado, pero respecto al cua existe voluntad de completarlo o integrarlo. Y en este orden
de ideas su distincidn con la letra de cambio incompleta se encuentra en la existencia o
ausenciade pacto expreso para su puesta en circul acion para ser posteriormente compl etada.
Sin embargo como hemos visto nuestra Ley de Titulos Valores las conceptualiza de modo
inverso a la regulada en e mundo europeo, mientras que para nosotros la letra de cambio
incompleta circula por los causes cambiarios como s de una letra de cambio se tratara; es
decir, que a su circulacion se aplican basicamente las misma reglas que parala circulacion
de unaletra de cambio porgue nace para ser letra de cambio, |0 que nos parece incorrecto

VISION TRIDIMENSIONAL DE LA REGULACION DE LA LETRA DE CAMBIO
INCOMPLETA

Analizando los negocios juridicos cambiarios donde se utilicen letras de cambio
incompletas desde una perspectiva tridimensionalista del derecho, vale decir teniendo en
cuenta su triple dimensién normativa-fenomenoldgica-valorativa; podremos ubicarnos
mejor dentro de lo que sera nuestro estudio. En € plano de los hechos nos encontramos
frente a sujetos, personas individuales o colectivas que realizan actividades econémicas, en
las que utilizan letras de cambio incompletas. Podemos ver que estos sujetos en especial los
acreedores cambiarios no actlian aisladamente sino en relacion de competencia, buscando
obtener para s e mayor provecho posible. Por otro lado encontramos a sujetos que
demandan bienes y servicios —que se convierten en obligados cambiarios-, a quienes va
dirigida la actividad de los primeros. Estos factores son una realidad verificable por un

proceso simple de observacion.

En e plano normativo ubicamos laLey N° 27287, Ley de Titulos Vaores queregulan la
actuacion de dichos sujetos, todas | as prescripciones que buscan encausar sus actos paraque
el trafico econémico -en e que se utilice titulos valores- se desarrolle de una manera
deseable y |as descripciones de actos que se consideran apropiados acarreando determinada

sancion de inconcurrencia

En la dimension axioldgica (de los valores que inspiran la norma), encontramos €l
bienestar colectivo, laposibilidad de desarrollo econémico y social, en fin, laposibilidad de

atender de manera satisfactoria las necesidades del hombre.
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Para conseguir tales fines e hombre concibe instrumentos, que considera idoneos; en

este caso la Ley antes sefidlada, en lo refrente a la regulacion de la Letra de Cambio

Incompleta— Titulo Vaor Incompleto, el mismo que es regulado de la sifuiente manera:

“Articulo 10.- Titulo Valor emitido incompleto

10.1. Para gercitar cualquier derecho o accion derivada de un titulo valor

emitido o aceptado en forma incompleta, éste debera haberse completado
conforme a los acuerdos adoptados. En caso contrario, € obligado podra

contradecir conforme al articulo 19, inciso €).

10.2. Quien emite 0 acepta un titulo valor incompl eto, tiene &l derecho de agregar

10.3.

en é clausula que limite su transferencia, asi como recibir del tomador una
copia dd titulo, debidamente firmado en e momento de su entrega, y del
documento que contiene los acuerdos donde consten la forma de
completarlo y las condiciones de transferencia. En tal caso, salvo que se

trate del cheque, su transferencia surte los efectos de la cesién de derechos.

S un titulo valor, incompleto al emitirse, hubiere sido completado
contraviniendo los acuerdos adoptados por los intervinientes, la
inobservancia de esos acuerdos no puede ser opuesta a terceros de buena
fe que no hayan participado o conocido de dichos acuerdos.

10.4. Lasmencionesy requisitos del titulo valor o delos derechos que en él deben

consignarse para su eficacia, deben sr completados hasta antes de su

presentacion para su pago o cumplimiento™.

Teniendo en cuenta a los sostenido por REALE y FERNANDEZ SESSAREGO, de

acuerdo a su teoriatridimensiona de la estructuracién del Derecho, propician o invocan a

gue toda Conducta u Hecho debe ser Valorada en todas sus posibles probleméticas a

presentarse en ellas, para poder establecer una Norma que regule todas las posibles

posibilidades del surgimiento de una conducta abusivadel derecho. Anadlisisque REALE lo

grafica de la siguiente manera:

Cuadro N°13: Teoria Tridimensional del Derecho
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Complejo Axiologico @
Proposiciones normativas
Vi
\Z
V3
Vs
H

Fuente: (REALE, 1997:124)

Con dllo, este lusfilésofo no quiere decir que e mundo juridico solo esta formado de
continuas ““intenciones de valor”, que inciden sobre una ““base de hecho, sino que las
mismas deben reflgjarse en varias proposiciones normativas, unade |as cuales se convertira

en norma juridica.

Sin embargo, en cuanto a lo referente a tema de la presente investigacion, a nuestro
parecer en correlacion con lo sostenido por Miguel REALE, nuestros legisladores y
propugnadores de la ley N° 27287, modificada por ley N° 29349, no han realizado una
valoracién adecuada en lo que respecta a los hechos, problemas y posibles consecuencias
gue se presentan y/o llegaran a presentarse cuando se celebran negocios juridicos
cambiarios con la utilizacion de titulos valores incompletos, dentro los que se encuentra
precisamente |aletra de cambio incompleta, lo cual hasido motivo de andlisis de lapresente

tesis.

En tal sentido podemos decir que legislador tiene la tendencia a que la produccion o
utilizacion de lamismase haga considerando las medidas de seguridad insertasen €l articulo

10.2. delaLey de Titulos Valores como son:
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i) El establecimiento de cldusula que limite su transferencia;

ii) La obtencion por parte del deudor cambiario de una copia del titulo valor incompleto

al momento de su entrega; Y,

iii) Asi como recibir el deudor cambiario por parte de tomador del titulo una copia del
pacto de completamiento y las condiciones de latransferencia;

Y que creemos fueron establ ecidas conforme ala valoracion de los hechos que se fueron

dando en la préactica comercia de la siguiente manera:

Valoraciéon 1 - En cuanto alamedida de seguridad i), creemos que lamisma se
regld teniendo en cuenta que la utilizacion de esta clase de titulos valores se
generaba entre persona de estrecha confianza, es decir se evitaba que la misma
pueda ser tomada por un tercero con quien no se tenia relacion estrecha de
vinculacién alguna y por tanto carecia de buena confianza para con ésta en los

Negocios.

Valoraciéon 2 - En cuanto la medida de seguridad ii), nuestro parecer es que €
mismo fue generado o introducido con la finalidad de verificar en la practicala
verdadera emision del mismo y su intencidn en su creacion para su posterior
completamiento con total confianza en que & mismo serd completado conforme

alo pactado.

Vaoracion 3 - En cuanto ala medida de seguridad iii), a misma fue generada
o introducida para tener la fidelidad de su posterior completamiento basada
justamente en el documento gue oriente su compl etamiento; que conforme vimos
que la tradicion italiana creadora de la cambia en blanco propugnaba la
obligatoriedad de la cel ebracion de dicho pacto, por cuanto su no existencia hacia

de lamisma en una cambia incompletala misma que devenia en ineficaz.

Y s aello agregamos que en la préctica cartular, en lamayoria delos casos por no decirlos
en todos los que son puestos a cobro letras de cambio incompletas, el obligado cambiario
(suscriptor o emitente de ellas) no utiliza mecanismo alguno de proteccion, como lo hemos
denominado medidas de seguridad, en la produccion de dichos titul os val ores -incompl etos-
; por lo que sostenemos a que ello se debe a que no se valorado de manera correcta y

tridimensionalmente la normatividad ya sefidlada, en razén de que se dgja a liberalidad de
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las partes, mas no se exige como una norma imperativa de cumplimiento estricto; lo que
permite a su vez que al momento del completamiento de dichos documentos cartulares se

veavulnerada la manifestacion de voluntad de los obligados cambiarios.

Por 1o que creemos que dicha ductibilidad de ventgas que trae esta modalidad cartular
como hemos establecido en el planteamiento de problema, lamismaque es unarealidad en
nuestro sistema -cambia incompleta- deviene en turbia fuente de inconvenientes y de
peligros, por cuanto de seguir manteniéndose reglada asi, seguirda ofreciendo incentivos a
incorrectosy deshonestostomadores o ulteriores adquirientesallenar €l titulo abusivamente,
exponiendo al emitente o a girador o0 a otro obligado, a dafio gravisimo de deber pagar al
tomador o en todo caso, al tercero tenedor de buenafe, unasumaexcesivade aguellaprevista
y convenida; y en otros casos abusivamente, incorpora vencimientos con plazos mas breves
para € cumplimiento del derecho incorporado en dicho titulo valor; generando con €llo
también para € emitente o girador que € mMismo sea Mas oneroso, trayendo consigo

sensibles repercusiones sobre su situacion econémica.
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CAPITULOV

PROPUESTA MODIFICATORIA DEL MARCO NORMATIVO QUE REGLA LA
EMISION DE LETRASDE CAMBIO INCOMPLETAS

5.1. EXPOSICION DE MOTIVOS

Los cambios del derecho y progreso estan intimamente vinculados con los cambios de la
vida socia. La leyes estan destinadas a regir relaciones humanas, y como las relaciones
humanas cambian, las|eyes forzosamente deben cambiar paraadaptarse alas nuevasformas
de relacion; por eso es gque laleyes no pueden darse de una vez para siempre y permanecer

intangibles.

Asi, STAMMLER sefid abaque paracomprender y alcanzar el concepto de derecho habia
gue tener presente lanocion delo justo, la cual nos dara siempre la sefia para conocer si un
acto de voluntad es intrinsecamente legitimo y susceptible por lo tanto de aprobacion
individual y social. Por eso decia no ser partidario de reducir €l derecho a un puro medio
técnico, en cuanto que concibe el mismo como un “derecho justo”. Establece las bases para
construir unateoriaformal de derecho, en cuanto que toda su argumentaci on esta orientada
hacialarealizacidn de un derecho justo (STAMMLER, 2005:11).

Para poder explicar cientificamente la génesis del derecho, en € seno de la sociedad,
debemos observar ante todo, como se desenvuelve lavida social; y siendo que lafiguraen
andlisis proviene dd tréfico comercial, debemos tener en cuenta la relacion existente entre
derecho y economiay asi se dice que existe una dependencialdgica de la economia (dentro
delas que se encuentralarealizacion de negocios juridicos cambiarios) respecto del derecho.
Pues los mismos (economia y derecho) como elementos de la sociedad se hayan
inseparablemente contenidos en todo fendmeno social, siendo que toda norma de derecho
positivo por lo general, sino en su totalidad, entrafia la posibilidad de una aplicacion
econdémica e inversamente, toda manifestacion de la economia social se haya |6gicamente
condicionada por €l derecho como aplicaciéon del cual se nos presenta.

Dice un viejo adagio latino: “los tiempos cambian y nosotros cambiamos con los
tiempos”. Por ello, se debe tener en cuenta que en todo suceso o hecho en la que interviene
la voluntad humana muda sin tregua. Las generaciones se suceden; transformaciones que

parecen insignificantes en la personaliad de un individuo, se acentan mas y més en la
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sucesion de las generaciones. Gradual mente laimagen de lavida social va cambiando hasta
perder todos los rasgos de su fisonomia primigenia. Por eso manifiesta STAMMLER, que
los dos aspectos de latransformacion social, asaber: €l delatécnicay e delas disposiciones
y aptitudes de los hombres, son los que condicionan las transformaciones en la vida del
derecho. A €llas debemos, pues, dirigir nuestra atencién si pretendemos estudiar las
mutaciones del orden juridico (STAMMLER, 2005:107).

Asi, debemos considerar a su vez gque nuestra Constitucion Politica del Estado establece
en su articulo 1°, la defensa de la persona humanayy € respecto de su dignidad como € fin
supremo de la sociedad y €l estado; y que tal como lo sefiala Carlos FERNANDEZ
SESSAREGO, este enunciado normativo vieneaser el /e sobred cual giralainterpretacion
de las normas congtitucionales, asi como de todas aquellas otras que integran €
ordenamiento juridico del pais. Ladefensade lapersonahumanay € respeto de su dignidad
constituyen larazon de ser de el derecho (FERNANDEZ, 2005:07).

Marcial RUBIO CORREA, sefidlaque e Titulo Preliminar del Codigo Civil no solo tiene
gue ver con €l Derecho Civil propiamente dicho, y ni siquiera, con sélo e Derecho Privado.
Por e contrario, es un conjunto de normas que historicamente ha sido preparado pararegir
atodo € sistema juridico (RUBIO, 1986:15); siendo ello asi, debemos tener en cuenta, que
el articulo Il del Titulo Preliminar del Cédigo Civil, taxa que laley no ampara e gercicio

abusivo del derecho.

Por lo que, como hemos visto durante € desarrollo de la presente investigacion, la
regulacion de la Letra de Cambio Incompleta— Titulo Vaor Incompleto, tiene latendencia
aque la produccién de la misma se haga considerando las medidas de seguridad incertas en
el articulo 10.2. de la Ley de Titulos Vaores como son: i) El establecimiento de cldusula
que limite su transferencia; ii) La obtencion por parte del deudor cambiario de una copiadel
titulo valor incompleto a momento de su entrega; vy, iii) Asi como recibir e deudor
cambiario por parte de tomador del titulo una copia del pacto de completamiento y las
condiciones de la transferencia; sin embargo como hemos visto en € andlisis de los
expedientes, en ninguno de los casos en que se ha puesto a cobro letras de cambio
incompletas, €l obligado cambiario (suscriptor o emitente de ellas) ha utilizado mecanismo
alguno de proteccion, como lo hemos denominado medidas de seguridad, en la produccion
de dichos titulos valores; por lo que creemos que €lo se debe en razon de que se dgja a
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liberalidad de las partes, mas no se exige como una norma imperativa de cumplimiento
estricto; 1o que permite a su vez gque se vea vulnerada la manifestacion de voluntad de los

obligados cambiarios.

Por otro, lado utilizando la Teoria Tridimensional del Derecho, debemos sefialar que €
legislador o los propulsores de la incorporacion de la Letra de Cambio Incompleta, no han
realizado correctamente una valoracion adecuada de todos los posibles hechos o
acontecimientos que se presentan cuando se g ecuta cambiales incompletas, generdndose,
por tanto, que se permita e gercicio abusivo en la gecucion de la mismas, a haberse
establecido normas facultativas y no de estricto cumplimiento como seria € implantar la
obligatoriedad de lautilizacion de las medidas de seguridad establecidasen € articulo 10.2°.

Asi se tiene, que tanto Miguel REALE y Carlos FERNANDEZ SESSAREGO, de
acuerdo a su teoria tridimensiona de la estructuracion del Derecho, propician o invocan a
que toda Conducta u Hecho debe ser Valorada en todas sus posibles probleméticas a
presentarse en ellas, para poder establecer una Norma que regule todas las posibles
posibilidades del surgimiento de una conducta abusiva del derecho.

Con se sefid 0, este iusfilosofo no quiere decir que el mundo juridico esta formado de
continuas “intenciones de valor”, que inciden sobre una ““base de hecho”, reflgjandose en

varias proposiciones normativas, una de las cudles se convertira en norma juridica.

Sin embargo, en cuanto a lo referente a tema de la presente investigacion, a nuestro
parecer en correlacion con lo sostenido por Miguel REALE, nuestros legisladores y
propugnadores de la ley N° 27287, modificada por ley N° 29349, no han realizado una
valoracién adecuada en lo que respecta a los hechos, problemas y posibles consecuencias
que se presentan Yy/o llegaran a presentarse cuando se celebran negocios juridicos
cambiarios con la utilizacion de titulos valores incompletos, dentro los que se encuentra
precisamente la letra de cambio incompleta, o cual ha sido motivo de la presente tesis. Es
decir, nos referimos, que en contraposicion a la ductibilidad de ventgjas que trae esta
modalidad cartular como hemos establecido en el planteamiento de problema, lamismaque
es una readlidad en nuestro sistema, la cambia incompleta deviene en turbia fuente de
inconvenientes y de peligros, por cuanto de seguir manteniéndose reglada asi, seguird
ofreciendo incentivos a incorrectos y deshonestos tomadores o ulteriores adquirientes a
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[lenar € titulo abusivamente, exponiendo a emitente o a girador o aotro obligado, al dafio
gravisimo de deber pagar a tomador o en todo caso, a tercero tenedor de buena fe, una
suma excesiva de aquella prevista y convenida; y en otros casos abusivamente, incorpora
vencimientos con plazos més breves parael cumplimiento del derecho incorporado en dicho
titulo valor; generando con €ello también para el emitente o girador que € mismo sea mas

oneroso, trayendo consigo sensibles repercusiones sobre su situacidn econdmica.

Asi diremos que € articulo 9° delaLey de Titulos Vaores anterior, Ley N° 16587, en lo
gue concierne alaemision de titulos val ores incompl etos, creemos que realizé lavaloracion

de los hechos con la posibilidad en € siguiente sentido:

“Articulo 9°.- S untitulo valor, incompleto al emitirse, hubiere sido completado
contrariamente a los acuer dos adoptados, |a inobservancia de estos convenios no
puede ser opuesta al poseedor, a menos que este hubiere adquirido el documento

de mala fe”’.

“Articulo 20°.-El demandado puede oponerse al cumplimiento de las
obligaciones consignadas en € titulo- valor solo fundandose:
1. En @ contenido literal del titulo valor o en los defectos de forma legal de éste
0 del protesto;
2. En lafalsedad de la firma que se le atribuye;
3. En la falta de capacidad o representacion del propio demandado, en el
momento de la suscripcion del titulo;
4. En |la falta de requisitos necesarios para €l gercicio dela accion.

El deudor también puede oponer al tenedor dd titulo, las excepciones que
deriven de sus relaciones personales con éste.

El demandado no puede deducir las excepciones fundadas en sus relaciones
personales con los otros obligados anteriormente firmantes del titulo, a menos
gue e demandante, al adquirirlo, hubiera obrado a sabiendas del dafio de

aquél”.

Como se puede ver lalegislacion derogada recogia la figura del titulo valor incompleto
en los siguientes términos:. a) que, € titulo valor debia ser emitido de conformidad con lo
gue las partes hubieren adoptado paratal efecto; b) que, no se precisaba e momento hasta
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el cua podia completarse € titulo valor, incompleto a emitirse; ¢) que, € incumplimiento
de los acuerdos adoptados por las partes al momento de llenar € titulo no podia ser opuesto
al tercero que de buenafe haadquirido €l titulo incompleto, salvo que hubiere participado o
conocido de dichos acuerdos a adquirir € titulo; y d) si bien no recogia dentro de su articulo
20° laposibilidad de excepcionar € posterior llenado de la mismos faltando a los acuerdos,

ello se sobrentendia del tenor del articulo 9°.

Asi, @ articulo 9° no establecia expresamente mecanismos suficientes de seguridad o
garantia para € deudor frente al acreedor, en € caso de que este incurriera en abuso al
momento de llenar €l titulo, por cuanto en & ni si quiera se habla de la realizacion de un
pacto previo, de la posibilidad de incorporar clausula que limite su transferencia; y menos

de la posibilidad de obtener un copiade titulo valor emitido de maneraincompleta.

Ahoraen lo que respecta ala Letra de Cambio Incompleta en laLey N° 27287, € titulo

valor incompleto y sus excepciones, se regularon primigeniamente de la siguiente manera:

“Articulo 10.- Titulo Valor emitido incompleto

10.1. Para gercitar cualquier derecho o accion derivada de un titulo valor
emitido o aceptado en forma incompleta, éste debera haberse completado
conforme a los acuerdos adoptados. En caso contrario, € obligado podra

contradecir conforme al articulo 19, inciso €).

10.2. Quien emite 0 acepta un titulo valor incompl eto, tiene e derecho de obtener
una copia del mismo y no puede ser impedido de agregar en el documento,
la clausula que limite su transferencia. En tal caso, salvo que se trate del
Cheque, su transferencia, su transferencia surtira los efectos de la cesion

de derechos.

10.3. S un titulo valor, incompleto al emitirse, hubiere sido completado
contraviniendo los acuerdos adoptados por los intervinientes, la
inobservancia de esos acuerdos no puede ser opuesta a terceros de buena

fe que no hayan participado o conocido de dichos acuerdos.
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10.4. Lasmencionesy requisitos del titulo valor o delos derechos que en é deben
consignarse para su eficacia, deben ser completados hasta antes de su

presentacion para su pago o cumplimiento.

Después, mediante lamodificatoriapor laLey N° 29349, € 22 de abril del 2009, €l inciso

10.2, se regul 6 en los siguientes términos:

10.2 Quien emite o acepta un titulo valor incompl eto, tiene el derecho de agregar
en é clausula que limite su transferencia, asi como recibir del tomador una
copia ddl titulo, debidamente firmado en e momento de su entrega, y del
documento que contiene los acuerdos donde consten la forma de
completarlo y las condiciones de transferencia. En tal caso, salvo que se
trate del cheque, su transferencia surte los efectos de la cesion de derechos.

En lanuevaley, las causales de contradiccion, derivadas de titulos val ores son reguladas

en el articulo 19° de la siguiente manera:

“Articulo 19.- Causales de contradiccion
19.1. Cualquiera gue fuere la via en la que se gerciten las acciones derivadas
del titulo valor, el demandado puede contradecir fundandose en:
a) El contenido literal del titulo valor o en los defectos de forma legal de
éste;
b) La falsedad de la firma que se le atribuye;
c) La falta de capacidad o representacion del propio demandado en €l
momento que se firmo € titulo valor;
d) La falta del protesto, o & protesto defectuoso, o de la formalidad
sustitutoria, en los casos de titulos valores sujetos a €l o;
€) Qued titulo valor incompleto al emitirse haya sido completado en forma
contraria a los acuerdos adoptados, acompariando necesariamente el
respectivo documento donde consten tales acuerdos transgredidos por
el demandante; y
f) La falta de cumplimiento de algun requisito sefialado por la ley para €

giercicio dela accion cambiaria.
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19.2. El deudor también puede contradecir al tenedor del titulo valor,
proponiendo |as defensas que se deriven de sus relaciones personalesy las
gue resulten procedentes, segun la ley procesal.

19.3. El demandado no puede gercer los medios de defensa fundados en sus
relaciones personales con los otros obligados del titulo valor, ni contra
guienes no mantenga relacion causal vinculada al titulo valor, a menos que
al adquirirlo, € demandante hubiese obrado a sabiendas del dafio de

aquél”.

Asi, se puede evidenciar que la tendencia en nuestra legislacion, es a establecer
mecanismos de seguridad eficientes para proteger que las obligaciones que asuman los
obligados cambiarios no sean perjudicadas excesivamente, por ello apreciamos en la nueva
ley de titulos valores y su modificatoria, que primero se empezd estableciendo dos
mecanismos de seguridad como son: i) la posibilidad de obtener copia del titulo valor
emitido en forma incompleta; ii) la posibilidad de incluir una clausula que limite su
transferencia; incrementandose con su modificatoriadel 22 de Abril del 2009 € mecanismo
de seguridad consistente en: iii) laposibilidad del obligado cambiario arecibir una copiadel
documento que contiene los acuerdos donde consten la forma de completarlo y las
condiciones de transferencia. Sin embargo, de acuerdo a la problemética analizada, al
mantenerse la observacion de dichas medidas de seguridad como una facultad y no como

una obligacion, aln persiste sin solucién la problemética planteada.

Por €ello, la presente propuesta tiene como objeto que se imponga como obligacion para
los negocios juridicos cambiarios, en los que se utilizan titulos valores incompletos, la
obligacion de la realizacion por parte del tomador o acreedor cambiario, del  documento-
pacto que contenga los acuerdos de éstos, donde conste inevitablemente la forma de

completarlo y las condiciones de transferencia.

Tratandose la misma de una propuesta de precisién normativa, que permitird evitar las
maniobras legales e interpretaciones vanas que traen como consecuencia e abuso del
derecho en el completamiento de los titulos valores incompletos, y por ende una serie de
afectacionesy perjuicios parael obligado cambiario, quien a momento de la celebracion de
un negocio juridico cambiario con la utilizacion de un titulo valor incompleto, manifestd
unavoluntad que posteriormente no fue respetada, y por tanto fue vulnerada. Ello, en razon
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de que ante lanecesidad o €l posible apuro de la celebracion de dicho negocio; y ademés la
buenafey confianza en la celebracion de los mismos, por parte del obligado cambiario por
un lado, no optd por la utilizacion de agunos de los mecanismos de seguridad que
anteriormente se sefialaron; y por otro, la mala fe con que podria haber actuado € tomador
o0 acreedor cambiario cuando posteriormenteibaarealizar e completamiento de dicho titulo
valor. Por lo que, paraevitar € llenado indebido delostitul os val ores en blanco, lapropuesta
legislativa obliga la entrega al emisor/aceptante de una copia legalizada del titulo
incompleto, asi como la suscripcion de un documento donde consten los acuerdos para
su posterior llenado; conforme ya ha sido previsto por la Superintendencia de Banca y
Seguros y AFP, mediante Circular N° G-0090-2001, por la que se exige alas empresas del
sistemafinanciero, la celebracion del acuerdo previo de completamiento cuando utilizan en
sus actividades titulos valores incompletos. Ademés en 1o que respecta a la carga de la
prueba puedainvertirse lamismaen caso de demostrar que dicho titulo valor hasido emitido
en formaincompletaal presentar copialegalizada del mismo en donde por |o menos conste
la firma del obligado cambiario; por lo que € acreedor de probar que e mismo fue
completado de manera correcta conforme a los acuerdos que pacté con € obligado
cambiario.

Por otro lado, creemos también que ante una posible modificatoria, se recoja dentro del
articulado de laley de titulos val ores, definiciones especificas, tanto paralo que es unaletra
en blanco, asi como para lo que es una letra de cambio incompleta, que como ya lo hemos
visto desde su origen en el derecho italiano, ambas tienen concepciones auténomas que las
diferencian unas de otras y que como ha quedado demostrado, nuestros legisladores o
propul sores de nuestras leyes de titulos valores, 1os han asimilado incorrectamente. Lo que
generard que para €l caso de letras de cambio en blanco, todos los acuerdos relativos a
contenido de los titulos valores, no queden en solo palabras, sino que deben ponerse por
escrito; confirmarse via notarial, fax, o pre constituir la prueba, pensando en oponerla para

futuros litigios que podrian presentarse.

5.2. ANALISISCOSTO BENEFICIO
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5.3.

El objeto de los nuevos requisitos para el giro de titulos valores incompl etos, buscan una
mayor transparencia en e mercado de titulos valores incompletos, que beneficiaray dara
mayor seguridad juridica alos emisores como alos acreedores. Asimismo, busca un mayor
conocimiento de los derechos de las partes que intervienen, evitando conflictos judiciales,
expresa el gremio empresarial.

Por ello, la presente propuesta modificatoria, evitara las maniobras legaes e
interpretaciones subjetivas, por parte de los acreedores cambiarios, con la finalidad de
obtener beneficios econdmicos, orientados por su mala fe, a obtener en la mayoria de los
casos, sumas dinerarias superiores a las primigeniamente pactadas; hecho que perjudica

gravemente la economia de los deudores u obligados cambiarios.

Ademas permitira que no existan procesos Unicos de g ecucion, en los que se amparen €
giercicio abusivo del derecho, por haberse completado letras de cambio incompletas en
razon de la liberalidad del tomador o tenedor, trayendo por tanto en ese sentido una
reduccién de costos, en 1o que respecta a la imparticion de justicia; ya que con €elo se
evitaran la existencia de procesos en un nudmero significativo de éstos, dentro de los
despachos judiciales. Lograndose con €llo, la obtencion o realizacion de un derecho justo
conforme |o sostenia STAMMLER.

EFECTOS DE LA VIGENCIA DE LA NORMA SOBRE LA LEGISLACION
NACIONAL

Lapresente propuesta de modificatoria propone regular de mejor maneralos mecanismos
de seguridad en la emisién de titulos valores incompletos a imponerse como obligacion, la
realizacion y entrega de una copia a obligado cambiario del pacto de completamiento,
logrando con ello beneficios econdmicos paralas partes del negocio juridico cambiario, que
no veran la necesidad de tener que recurrir a un proceso judicial pararesolver su conflicto
de intereses o incertidumbre juridica; y por otro lado, la disminucion de la carga procesal
tanto en los Juzgados de Paz Letrados y Civiles, donde verian reducida en un nimero
significativo procesos como |os ya sefidlados, 1o cual abarataria los costos que genera para
el Estado la imparticién de justicia, y asi se concordaria mejor la actividad negocial
cambiaria con € principio rector delavidaen sociedad, recogido en € articulo 1° de nuestra

CartaMagna
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Cuadro N° 14:

Desarrollo dela Regulacion delos Titulos Valores Incompletos en e Perd

Ley 16587 E> Ley 27287 E>-

Tiene la tendencia a que se utilice Medida de Proteccion o Seguridad

Respeto de Acuerdos Copia titulo valor Copia titulo valor
Clausula limite transferencia Clausula limite transferencia
Pacto de Completamiento

Facultativo-posibilidad Facultativo-posibilidad

ANALISIS COSTO BENEFICIO

Mayor transparencia en el mercado de LCI
Seguridad Juridica
Conocimiento exacto de D°s y obligaciones de las partes intervinientes
Evitar conflictos judiciales = reduccion de carga procesal
Obtencién de realizacion = D° Justo
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CONCLUSIONESY RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

PRIMERA.- Conforme seindico en la parte correspondiente a capitulo 1V delapresentetesis,
la hipétesis planteada se ha visto confirmada, pues como se ha podido determinar € titulo valor
es € instrumento que importa la manifestacion de voluntad de una 0 mas personas naturales o
juridicas, que necesariamente deben observar las formalidades exigidas por la ley para hacer
valer el derecho contenido en & documento, resultando por tanto que larazon de la vulneracion
de lamanifestacién de la voluntad del obligado cambiario, derivadade laemision delaLetrade
Cambio Incompleta en transacciones comerciales realizadas entre particulares es. la falta de
rigurosidad en €l establecimiento de requisitosanivel normativo paralaemision de estos Titulos

Valores Incompl etos.

SEGUNDA .- Incumbe a deudor que plantea la excepcidn de integracion abusiva, la carga de
probar que el texto cambiario ha sido integrado de modo distinto alos acuerdos convenidos. Por
lo que, es a nuestro criterio y conforme a lo establecido en la presente investigacion, asi como
del andlisis del fundamento factico, resulta dificil probar que la letra se emitié incompletasi no
se previo agun mecanismo de seguridad sefialado en e articulo 10.2° delaley detitulos valores.
Siendo ello asi, se hace dificil demostrar laintegracion ilegitima, ya que esta no comporta, por
tanto, un contraste entre la actual representacién documental del titulo y el contenido originario
delos elementos de ladeclaracion cambiaria, formulada por el deudor; sino unadisconformidad,
entre lavoluntad del suscriptor, con lo plasmado en el documento cartular por parte del acreedor
cambiario, que éste insertd en virtud de alguna autorizacion habida, pero de modo no conforme

alos compromisos asumidos.

TERCERA.- Conforme a nuestra legislacion en la que se incorpora expresamente la
oportunidad en que losttitul os val ores incompl etos pueden ser llenados, esto es hasta antes de ser
presentados para exigir su pago o cumplimiento. Por 1o que, éste es el momento en que se
produce la vulneracion de la manifestacion de la voluntad del obligado cambiario, araiz de que
el famoso acuerdo y la obtencion de una copia del titulo valor incompleto es unaliberalidad y
no una obligacion, o que genera que no se celebre € pacto previo o0 a menos no formal mente,

ni tampoco se entregue copia del mismo a obligado.
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Por lo que, asu vez laomision de los datos exigidos por € articulo 1° delaLey N° 27287, Ley
de Titulos Vaores se traducen en un problema de prueba, ya sea 1) Por completarse la letra; o
2) por probar € firmante de letraincompleta en el momento de su libramiento que su posterior
extension no respondid a lo pactado; 1o que hace que una vez méas nos encontremos ante 10s
problemas generales de |a prueba.

CUARTA.- Lamedida o mecanismo de seguridad conocida como Pacto de Completamiento de
la cambial incompleta, establecida como una permisibilidad en nuestra legislacion debido a la
no rigurosidad de la exigencia como requisito obligatorio de conformidad al Art. 10.2 de la
NLTV; y ademas e que no se establece una clausula que limite la transferencia, asi como la
entrega de una copia del titulo valor incompleto al deudor u obligado cambiario, a momento de
la emision de la misma. Resulta un contrasentido por cuanto no existiendo una obligacion para
larealizacion del pacto previo de conformidad al articulado antes sefialado; que el inciso €) del
articulo 19.1° del mismo cuerpo legal, establezca como requisito obligatorio para contradecir la
gjecucion de un titulo valor incompleto (letra cambia incompleta para € caso que nos ocupa)
sustentar en que el mismo haya sido completado en forma contraria a los acuerdos adoptados,
para lo cual con lafinalidad de ser amparada la misma que se acomparie necesariamente (ello
quiere decir de forma obligatoria) e respectivo documento donde conste tales acuerdos

transgredidos por €l accionante.

QUINTA.- Como se ha visto uno de los temas que generd mayor discusion y especial
preocupacion en el proceso de elaboracion de la teoria de los titulos val ores, como hemos visto
fue la posibilidad de emitir titulos valores en blanco e incompleta, siendo que las primeras eran
emitidas con la finalidad que sea el tenedor quien lo integre posteriormente en |os términos y
conforme a los acuerdos adoptados con €l obligado, es decir existe voluntad de completarlo o
integrarlo, en cambio en laletrade cambio incompleta no existe o hay ausenciade pacto expreso

para su puesta en circulacion y para su posterior compl etamiento.

SEXTA.- Ladiferenciacién doctrinal entre Letra de Cambio en Blanco e Incompleta, que fue
asimilida de manera incorrecta por parte de la doctrinay legislacion nacional, en tal sentido en
lo querespectaalaletraen blanco eincompleta, nuestraLey de Titulos Valoreslas conceptualiza
de modo inverso alaregulada en e mundo europeo y como fue concebida desde su nacimiento
y creacion por la doctrina italiana, mientras que para nosotros la letra de cambio incompleta
circula por los causes cambiarios como s de una letra de cambio se tratara; es decir, que a su
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circulacion se aplican basicamente las misma reglas que para la circulacion de una letra de
cambio porque nace para ser letra de cambio. ES asi que la mayoria de los diversos aportes
doctrinarios a los cuales hemos hecho alusion si bien manifiestan que tales denominaciones
abarcan conceptos diferentes, dicha figuras juridicas (letras en blanco e incompletas) son
subsumidas de manera incorrecta por el término incompletas, quien en un sentido amplio las
acoge debido a que todas el as presentan como caracteristica comun e gue no concurren en ellas
todos | os requisitos esencial es que son requeridos por cada una de las legislaciones de lamateria
en e momento de su emision; pues erroneamente no respetando la tradicion juridica son de la
opinion que juridicani legalmente corresponde distinguir entre unay otra.

RECOMENDACIONES
ANTECEDENTES

Al haber sido confirmada la hipétesis de la presente investigacién; por cuanto se ha visto
gue los mecanismos de seguridad reglados parala emision de letras de cambio incompl etas, asi
como se encuentran plasmados en e articulo 10° de la actual ley de titulos valores, resultan
insuficientes para evitar que la manifestacion de la voluntad emitida por € obligado cambiario
en este tipo de documentos cartulares se vea vulnerada, resulta necesario establecer que una de
las medidas de seguridad que se prevé entre las mismas seamas eficaz; en tal sentido se debe
establecer como obligatoriedad que en |a creacion de este tipo de titulos valores (titulos valores
incompletos) ala par de su emision se plasme un pacto de su compl etamiento, teniendo consigo
como finalidad: €l evitar que |los acreedores cartulares abusen de su poder para el llenado de los
mismos; figura que se sigue presentando en |os negocios juridicos cambiarios entre particulares
en el cual no searegulado de manera obligatoriay por tanto se siga vulnerando la manifestacion

delavoluntad en la emision de los mismos.

RECOMENDACION UNICA

Que en consideracién alos hechos expuestos en |os antecedentes, y alo discernido en €
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capitulo V de la presente tesis; € tenor del articulo 10° de la Ley N° 27287, Ley de Titulos
Vaores, especificamente e 10.2 debe ser modificado a efectos de evitar que se siga vulnerando

la manifestacion de voluntad emitida por los obligados cambiarios en las letras de cambio

incompletas.

Cuadro N° 15:

Propuesta para modificar € articulo 10.2. dela Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores:

Ley 27287 vigente, modificada por Ley
29349:
Art. 10

10.2. Quien emite o acepta un titulo valor
incompleto, tiene & derecho de agregar en
él clausula que limite su transferencia, asi
como recibir del tomador una copia del
titulo, debidamente firmado en €
momento de su entrega, y del documento
gue contiene |os acuerdos donde consten |a
forma de completarlo y las condiciones de
transferencia. En tal caso, salvo que se
trate del cheque, su transferencia surte los
efectos de la cesion de derechos.

Seproponeregular dela siguiente
maner a:

Art. 10

10.2. Quien emite o acepta un titulo
valor incompleto, tiene el derecho de
agregar en € clausula que limite su
transferencia, asi como el tomador
tiene la obligacion de entregar al
aceptante una copia legalizada del
titulo incompl eto, debi damentefirmado
en € momento de su entrega, y asi
como del documento que contiene los
acuerdos donde consten la forma de
completarlo y las condiciones de
transferencia. En tal caso, salvo que se
trate del cheque, su transferencia surte
los efectos de la cesion de derechos.
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