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Resumen
La presente investigacion tiene como objetivo general determinar la relacion que existe entre el
financiamiento a través del Reactiva Per( y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.Para ello se utiliz6 una metodologia con
enfoque cuantitativo, nivel descriptivo correlacional y disefio no experimental con corte
transversal, ademas, fue necesario la aplicacion de la guia de analisis documental y el
cuestionario para la recoleccion de datos, los cuales estuvieron dirigidos hacia los estados
financieros y 6 profesionales entre el gerente general y 5 trabajadores de las areas de
administracion y contabilidad de la institucion. Los resultados evidenciaron que el
financiamiento a través del Reactiva Per impacta de manera positiva en la rentabilidad de la
institucidn, puesto que se observa una mejora, tanto de la rentabilidad econémica como de la
financiera, lo que indica que se realizé una eficiente inversion en el periodo 2020-2022.
Asimismo, en la contrastacion de hipdtesis se pudo notar que existe relacion entre ambas
variables, ya que se tuvo un coeficiente de correlacién de 0,939** con una significancia de
0,005, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se rechaza la hipotesis nula y se acepta la
hipétesis alterna, asumiendo que existe relacion entre el financiamiento a través del Reactiva
Perl y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de
Cajamarca, afio 2022

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad, Ratios financieros, Reactiva Peru
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Abstract
The present investigation has as a general objective to determine the relationship that exists
between the financing through Reactiva Peru and the profitability of the Educational Promotion
Institution Explorando SRL of the district of Cajamarca, year 2022. For this, a methodology with
a quantitative approach was used, descriptive level correlational and non-experimental design
with a cross section, in addition, it was necessary to apply the documentary analysis guide and
the questionnaire for data collection, which were directed towards the financial statements and 6
professionals between the general manager and 5 workers of the administration and accounting
areas of the institution. The results showed that financing through Reactiva Peru has a positive
impact on the profitability of the institution, since an improvement is observed, both in economic
and financial profitability in the period 2020-2022. Likewise, in the contrasting of hypotheses it
was possible to notice that there is a relationship between both variables, since there was a
correlation coefficient of 0.939** with a significance of 0.005, which is less than p=0.05, which
indicates that The null hypothesis is rejected and the alternative hypothesis is accepted, assuming
that there is a relationship between the financing through Reactiva Peru and the profitability of
the Educational Promotion Institution Explorando SRL of the district of Cajamarca, year 2022

Keywords: Financing, Profitability, Financial ratios, Reactiva Peru
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Introduccion
En el afio 2020 se vivio una crisis sanitaria donde el virus conocido como COVID-19 fue el
causante de poner en jaque al sistema de salud y a la economia de los paises, lo cual ha exigido
que los gobiernos actlien de manera inmediata asociadas a la paralizacion de las actividades,
cierre de fronteras y confinamiento, desestabilizando gravemente a las empresas de los diferentes
niveles, afectando de forma abrupta la economia de las naciones y de la inversion privada
(Organizacion Mundial de la Salud, 2020).

Las medidas tomadas por los diferentes gobiernos conllevaron a que el sector privado
presente pérdidas financieras y a que no tengan flujo de liquidez para el cumplimiento de sus
obligaciones, ya que la paralizacion provocé que las ventas cayeran, lo que se tradujo a perdidas
de dinero por la falta de ingresos, conllevando también, a que muchas personas pierdan su
trabajo. El Per( también atravesé una serie de problemas estructurales de inversion privada desde
hace afios, pero con la llegada del COVID-19 la preocupacion fue mayor, puesto que afecto a
diferentes empresas del pais, siendo este escenario incierto, uno de los mayores desafios que
afrontd el gobierno y la economia nacional (Riveros, 2021).

Es por ello que e

I 03 de abril del afio 2020 se cred el Programa Reactiva Pert que tuvo como finalidad la
reactivacion econdmica nacional a través de créditos otorgados a las micro, pequefias, medianas
y grandes empresas, que se encuentran con una liquidez financiera deficiente para cumplir con
todas sus obligaciones de corto plazo con sus proveedores y trabajadores, como consecuencia de
la propagacion del COVID-19. La reactivacion econdmica se presenta como la medida méas
adecuada para el crecimiento econémico del pais y asi poder satisfacer las necesidades de la

poblacién peruana. Por ello, la intervencion del estado como administracion publica a través del
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Programa Reactiva Peru se hace necesaria para lograr la solvencia economica y financiera del
pais en estados de crisis sanitaria y a la vez resulta eficiente otorgar como ayuda financiera la
garantia publica de créditos a las empresas beneficiadas por dicho programa para que se pueda
evitar una eventual salida del mercado (Dominguez, 2022).

Asimismo, mediante el Programa Reactiva Peru, el estado es quien absorbe el mayor
riesgo de las empresas afectadas por el virus COVID-19, ofreciéndole a las empresas una serie
de incentivos con respecto al financiamiento necesario para solventar el capital de trabajo por el
periodo que no pudieron operar, lo cual les ayuda a que se mantengan viables y a reducir la
incertidumbre de la economia. Del mismo modo, para determinar de manera sencilla las
necesidades de financiamiento de cada empresa, se asocio el monto del préstamo a las
obligaciones tributarias que estan relacionadas directamente con el capital de trabajo (Montoro,
2020).

Por lo tanto, la presente investigacion se realiza con el objetivo general de determinar el
impacto del financiamiento a través del Reactiva Peru en la rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL, en el distrito de Cajamarca, afio 2020. Para ello, la
investigacion se desarrolla por capitulos que se detallan a continuacion.

En el Capitulo I, se expone la realidad problematica de la investigacion de acuerdo al
tema estudiado junto a las delimitaciones, asi como también se presenta la formulacién del
problema, teniendo la pregunta general y las especificas; asimismo, se presenta la justificacion,
los objetivos y las limitaciones del estudio.

En el Capitulo I1, se expone el marco tedrico, donde se desarrolla los antecedentes
encontrados para la investigacion, tomando en cuenta estudios con las mismas variables que

sirvieron como base para el desarrollo del trabajo. También se presenta, la base legal, las bases



14

tedricas de acuerdo a la operacionalizacion de variables, la definicion de términos bésicos, las
hipdtesis y variables estudiadas.

En el Capitulo 111, se presenta la hipotesis general y las hipotesis especificas de acuerdo a
las preguntas planteadas para la presente investigacion, asi como también se presenta las
variables estudiadas.

En el Capitulo IV, se presenta la metodologia, donde se describe el tipo, disefio y método
de la investigacion, asi como también se expone la poblacion y muestra, la misma que estuvo
conformada por los trabajadores administrativos de la institucion analizada y los documentos
relacionados al financiamiento y rentabilidad, ademas, se desarrolla la operacionalizacién de
variables y se describe las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos junto a las técnicas
para el procesamiento y analisis de la informacion.

Finalmente, en el Capitulo V, se muestra los resultados y discusion de la investigacion,
donde se analiz6 e interpreto a través de cuadros y figuras toda la informacién recolectada junto
con su interpretacion, se desarrolla también la prueba de hipotesis, se muestra las conclusiones y

recomendaciones.
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Capitulo I. Planteamiento de la Investigacion
3.1. Descripcién de la Realidad Problematica

La problematica de acceso a financiamiento de empresas establecidas en el mercado y las
recientemente creadas es similar alrededor del mundo, con independencia del nivel econémico y
desarrollo de sus sistemas financieros. En Ameérica Latina y el Caribe, el problema de
financiamientos se centra en torno a la necesidad de mejorar la rentabilidad y productividad de
las economias. Una muestra de la problematica es la limitacion del crecimiento de las pequefas y
medianas empresas y otros factores administrativos como son los aspectos contables y
financieros, la administracion propios de sus negocios y la capacitacion, pues existe la falta de
oportunidad de un financiamiento externo que les ayude a mitigar los problemas presentados y
asi poder aumentar su rentabilidad, de manera que puedan crecer y expandirse en el mercado
(Palomino, 2019).

Dicha situacién no dista mucho de lo que se presenta en el &mbito nacional, puesto que
varias organizaciones han tenido dificultades en torno al financiamiento, pues de acuerdo a un
estudio elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), el 34.8% de las
empresa peruanas manifiestan que existen varias dificultades para poder acceder a un
financiamiento, lo cual no les permitiria mejorar su liquidez y su rentabilidad, asi como cumplir
con los proyectos planteados, lo cual no impulsaria su crecimiento y afectaria incluso su
permanencia en el mercado (Paredes, 2020).

Asimismo, la pandemia causada por el Covid-19, ha significado un choque repentino en
la economia peruana y de gran magnitud, ya que se estima que, a raiz de la crisis sanitaria, el
93% de las empresas peruanas han sido afectadas y muchas de estas han paralizado sus

actividades de manera indefinida. De acuerdo al boletin sobre la Demografia Empresarial en el
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Peru, el que ha sido elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), el
nimero de empresas que paralizaron sus actividades y dejaron de operar fue de 45,467, lo que ha
provocado una recesion econdmica y el desempleo de miles de peruanos (Diario Gestion, 2020).

Asimismo, la crisis economica causada por el Covid-19 ha afectado al sector educativo,
puesto que se suspendieron las clases y se inicio el servicio con la modalidad virtual, lo que
genero el uso de plataformas poco utilizadas y conocidas, docentes sin experiencia en el manejo
de plataformas virtuales, estudiantes sin contar con el acceso a internet y con padres
desorientados que muchos de ellos perdieron su trabajo, lo que causaba que les fuera imposible
pagar las pensiones escolares en las instituciones privadas.

El impacto de la crisis econdmica origin0 el cierre de varias instituciones educativas en el
afio 2020 y las que se quedaron activas en el mercado tuvieron gque enfrentar problemas como:
nueve de cada diez colegios privados registraron una desercién entre el 10% a 15% de los
estudiantes, el 85% de los estudiantes llegaron a tener un nivel de morosidad alto con un
promedio del 40%, el 25% de estudiantes fueron retirados de las instituciones privadas para
cursar sus estudios en instituciones pablicas, el 97% de las instituciones realizaron descuentos en
las cuotas mensuales y todas las instituciones a nivel del Peru se vieron obligadas a implementar
un sistema de educacion virtual (Contreras & Idme, Fuentes de financiamiento y rentabilidad de
las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian Cusco, 2022).

Debido a la crisis sanitaria, las instituciones particulares empezaron a tener una serie de
problemas, en lo que se puede destacar los econdémicos por la falta de pago de pensiones de los
estudiantes, lo cual se manifest6 en la disminucion de ingresos, aumento de la morosidad, la falta
de liquidez para cubrir sus obligaciones financieras, la disminucion en la rentabilidad, entre

otros.
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Ademas, los porcentajes elevados de morosidad que llegaron hasta 80% causo que los
duefios de las instituciones privadas consuman todos sus ahorros y una parte de su patrimonio
para que se puedan mantener en el mercado y seguir subsistiendo, teniendo la necesidad de optar
por financiamiento para afrontar los retos que se les presentaban a raiz de la crisis por Covid-19
(Contreras & ldme, Fuentes de financiamiento y rentabilidad de las instituciones educativas
privadas del distrito de San Sebastian Cusco, 2022).

Con respecto a ese problema de las instituciones educativas privadas y a las demas
empresas afectadas por la crisis sanitaria, se disefié el Programa de Garantias del Gobierno
Peruano denominado “Reactiva-Pert”, como medida de la reactivacion econdémica del sector
empresarial, para lo cual, se destind al sector financiero 30 millones de soles a través del Banco
Central de Reserva del Perl para otorgar créditos a las empresas afectadas por la pandemia a
tasas de interés muy bajas (Cotohuanca & Huacarpuma, 2021).

El programa fue ampliado posteriormente mediante el Decreto Legislativo 1485,
incrementando el monto de las garantias en S/ 30,000 millones adicionales, llegando a S/ 60,000
millones que equivalen a un total del 8% del PBI. Ademas, el programa busco incentivar la
reactivacion de las actividades de los sectores empresariales de todo el pais, principalmente a
aquellas empresas que fueron mas afectadas por la pandemia para dar una respuesta rapida y
efectiva a las necesidades de liquidez que enfrentaban las mismas y asi que puedan continuar con
sus actividades econdmicas (Banco Central de Reserva del Peru, 2020).

En este contexto, para afrontar las problematicas presentadas a lo largo de la crisis
sanitaria, la Institucién Promotora Explorando SRL también se vio en la necesidad de obtener el
financiamiento a través del Programa Reactiva Per(, puesto que dicha institucion también sufrié

las consecuencias a raiz de la pandemia por COVID-19, ya que muchos de los estudiantes
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matriculados no cancelaban la cuota de la mensualidad a tiempo e incluso, muchos de estos
realizaron su traslado a un colegio publico, afectando asi a la institucion, en la capacidad de
poder cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo.

Es asi, que la investigacion esta enfocada en el analisis del financiamiento a través del
Reactiva Per( que la Institucion Promotora Explorando SRL ha realizado para determinar cémo
ha sido su relacion en la rentabilidad, para que, con los resultados presentados, esta pueda
evaluar su gestion financiera para su beneficio y crecimiento como institucion.

3.2.  Delimitacion del Problema
3.2.1. Delimitacién Espacial

La presente investigacion se desarrolla en la Institucion Promotora Educativa Explorando
SRL, situada en el distrito de Cajamarca.

3.2.2. Delimitacién Temporal

La presente investigacion se realizo en el afio 2022, ya que fue ese mismo afio donde se
recolectaron y analizaron los datos brindados por la Institucion Promotora Educativa Explorando
SRL
3.3.  Formulacion del Problema
3.3.1. Pregunta General

¢Cual es la relacion que existe entre el financiamiento a través del Reactiva Per y la
rentabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022?

3.3.2. Preguntas Especificas
¢Cudl es la relacion entre el incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la

Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022?
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¢Cual es la relacién entre los pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022?

¢Cual es la relacion entre la gestion financiera del Reactiva Perud y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022?
3.4. Justificacion de la Investigacion
3.4.1. Justificacion Tedrica

La presente investigacion se justifica de forma tedrica porque se fundamenta gracias a las
teoricas e informacion recolectada de libros, bases de datos cientificas y repositorios
institucionales de la variable “Financiamiento ““ y la variable “Rentabilidad”, teniendo en cuenta
también que todas las investigaciones recolectadas sirvieron para complementar el desarrollo de
la investigacion y también que las bases tedricas y conceptos hicieron mas comprensible el
comportamiento de ambas variables estudiadas.
3.4.2. Justificacion Practica

La justificacion se justifica de manera practica porque existe la necesidad de determinar
cudl es la relacion entre el financiamiento a través del Programa Reactiva Per( y la rentabilidad
de la institucién Promotora Educativa Explorando SRL y los resultados obtenidos del estudio de
las dos variables lograran que la empresa en estudio tenga una nocion clara de como el
financiamiento adquirido ha ayudado o no a mejorar su rentabilidad.
3.4.3. Justificacion Académica

Con el desarrollo de la presente investigacion, se busca contribuir con la ampliacién de
conocimiento sobre el financiamiento, asi como de la rentabilidad de una empresa y para
determinar cudl es la relacion de ambas variables, partiendo de un analisis de los instrumentos

aplicados para luego obtener resultados, los cuales seran de guia o como base para
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investigaciones futuras que estudien las variables “Financiamiento” y “Rentabilidad”.
3.5. Objetivos
3.5.1. Objetivos Generales
Determinar la relacion que existe entre el financiamiento a traves del Reactiva Pera y la
rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022.
3.5.2. Objetivos Especificos.
Determinar la relacion entre el incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
Determinar la relacion entre los pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de
la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
Determinar la relacién entre la gestion financiera del Reactiva Peru y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022
3.6. Limitaciones de la Investigacion
La investigacidn no presentd limitaciones, puesto que, para su desarrollo, la institucién
Promotora Educativa Explorando SRL, brindé la informacion solicitada por la autora de la tesis

y la bibliografia relacionada al tema se encuentra al alcance de todo lector.
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Capitulo 1. Marco Tedrico
4.1.  Antecedentes de la investigacion: Internacionales, Nacionales y Regionales
4.1.1. Antecedentes Internacionales

Ascencio (2020) en su estudio “El financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de las
Pymes del cantdn La Libertad-provincia de Santa Elena en el afio 2019” tuvo como objetivo
determinar el impacto del financiamiento en la rentabilidad de las Pymes estudiadas, para ello, se
trabajo con un enfoque de investigacion mixto, de tipo no experimental, alcance descriptivo
correlacional y disefio transversal, teniendo muestra de estudio a 237 Pymes, a quienes se les
aplico una encuesta como técnica de recoleccion de datos y también se utilizé la técnica de
analisis documental para poder estudiar las dos variables. Se tiene como resultado que el 85% de
los empresarios encuestados han logrado acceder a un crédito y el destino del préstamo fue
utilizado de un 75% a un 100% como capital de trabajo para el crecimiento de su negocio,
ademas que dichos créditos fueron cancelados en un lapso de 1 a 5 afios. Se tiene como
conclusion que el financiamiento incide en la rentabilidad de las empresas estudiadas y ha
permitido que su negocio crezca, pero es necesario que cada Pyme administre de forma correcta
el financiamiento para poder cumplir con sus obligaciones financieras y, por ende, liquidar su
negocio.

Suérez (2020) en su investigacion titulada “Estudio correlacional entre financiamiento y
rentabilidad para empresas inmobiliarias del Ecuador” tuvo como objetivo analizar la correlacion
entre el financiamiento y la rentabilidad de las empresas inmobiliarias en el Ecuador en el
periodo 2013 y 2017, con la finalidad de conocer si existe o no relacién entre las dos variables.
Se utiliz6 una metodologia con enfoque cuantitativo, con alcance descriptivo y analisis

correlacional, asi como se aplico un disefio no experimental, asimismo, la muestra estuvo
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constituida por 370 compariias segmentadas por tamafio de empresa y cuya informacion
financiera se obtuvo de las bases de datos de la Superintendencia de Compafiias. El estudio
arrojo estudios correlacionales positivos en cuento a la rentabilidad operacional del patrimonio,
rentabilidad financiera y su relacion con las ratios de endeudamiento analizados, pero en el caso
del ROA 'y los indicadores de endeudamiento, a la correlacion resulta negativa. Se concluye que,
si existe relacion directa entre ambas variables, pero es muy débil entre los indicadores de
endeudamiento analizados y la rentabilidad obtenida de los accionistas.

Bermudez (2018) en su investigacion titulada “Estrategia financieras y rentabilidad en las
empresas Ramo Inmobiliario en el municipio de Maracaibo” tuvo como objetivo determinar la
relacion entre las estrategias financieras y rentabilidad de la empresa en estudio.
Metodoldgicamente, la investigacion es de tipo aplicada, no experimental y transeccional,
asimismo, se tuvo una muestra de cuatro empresas seleccionadas, en las cuales se consideraron
ocho unidades informantes, a fines se les aplico un cuestionario conformado por 72 items con
alternativas de repuesta escala tipo Likert. Los resultados de la investigacion arrojaron que las
empresas de ramo inmobiliario aplican de forma moderada las estrategias financieras para la
busqueda de liquidez para las operaciones y se encuentran identificadas con los parametros de
medicion para mantener la rentabilidad del negocio, teniendo como conclusidn gue si existe
relacion entre las variables de estudio.

4.1.2. Antecedentes Nacionales

Alarcon (2020) en su investigacion “Gestion del financiamiento y su impacto en la
rentabilidad de una empresa importadora de repuestos de autos, Lima 2019 tuvo como objetivo
determinar de qué manera la adecuada gestién del financiamiento va a impactar en la

rentabilidad que pueda obtener la empresa en estudio, para ello, se aplicd una metodologia con
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disefio no experimental, a la vez cuantitativa, descriptiva y correlacional, ademas que la muestra
estuvo conformada por 21 trabajadores de la empresa, a quienes se les aplicd una encuesta con la
finalidad de recolectar datos pertinentes para procesarlos y asi cumplir con los objetivos de la
investigacion. Se tuvo como resultado que entre la gestion de financiamiento y rentabilidad
existe significancia de 0.001, lo cual es menor a 0.1, por lo tanto, la hipotesis alterna se acepta y
se rechaza la hipdtesis nula, concluyendo que si existe relacion entre ambas variables con un
coeficiente de 0.804 de acuerdo a los resultados obtenidos el anlisis estadistico del SPSS.

Contreras & Idme (2022) en su investigacion titulada “Fuentes de financiamiento y
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian Cusco”
tuvieron como objetivo determinar la relacion de las fuentes de financiamiento con la
rentabilidad de las instituciones educativas estudiadas, para ello, se utilizé el método cientifico y
la investigacion fue aplicada y de alcance correlacional, con disefio no experimental transversal.
La muestra estuvo constituida por 42 instituciones educativa privadas, a quienes se les aplico una
encuesta como técnica de recoleccion de datos para medir las variables estudiadas. El resultado
general muestra que, si existe relacion directa entre las fuentes de financiamiento y la
rentabilidad, puesto que el valor de p es 0.001, el cual es menor al de significancia que es 0.05,
por lo que se concluye que a mayores fuentes de financiamiento la rentabilidad de las
instituciones educativas privadas es mayor.

Bobadilla (2021) en su investigacion titulada “El financiamiento y su impacto en la
rentabilidad de Transportes y Servicios GELAI S.A.C., Comas, 2019” tuvo como objetivo
general determinar de qué manera el financiamiento impacta en la rentabilidad de la empresa en
estudio. Para esto, se aplico un tipo de investigacion modelo aplicada, con enfoque cuantitativo

correlacional y disefio no experimental transversal, ademas, se tuvo como muestra al personal
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profesional de la empresa en el area de contabilidad y administracion, a quienes se les aplico un
cuestionario como instrumento de recoleccion de datos, para luego analizar la informacion y
medirla a través del software estadistico SPSS mediante pruebas de confiabilidad, normalidad y
correlacion. Los resultados mostraron que, si existe una correlacion positiva entre las variables
de estudio, por lo tanto, se concluye que la utilizacion del financiamiento impacta en la
rentabilidad de la empresa Transportes y Servicios GELAI S.A.C.

Cruz (2021) en su investigacion titulada “El financiamiento y su influencia en la
rentabilidad de la empresa interprovincial de transporte de pasajeros el Dorado S.A.C., Tumbes-
2020” tuvo como objetivo determinar la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la
empresa en estudio. El tipo de la investigacion es descriptiva, explicativa, cuantitativa y
correlacional, ademas, la muestra estuvo conformada por cinco trabajadores que influyen en las
decisiones financieras de la empresa, a los cuales se les aplicd una encuesta para recopilar
informacidn, asi como también, se aplicé el analisis documental para analizar informacion del
estado de resultados y de la situacién financiera. Entre los principales resultados se destaca que
existe una importante influencia entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa
interprovincial de transporte de pasajeros El Dorado S.A.C., esto se refleja en el coeficiente de
contingencia y al grado de significancia, el cual es 0.102, por lo que se acepta la hip6tesis
alternativa, concluyendo que existe una fuerte influencia del financiamiento sobre la rentabilidad
de la empresa estudiada.

Espinoza (2021) en su estudio titulado “Financiamiento y rentabilidad en la organizacion
de eventos Fantastico Ayacucho, afio 2018” tuvo como objetivo determinar la relacion entre el
financiamiento y la rentabilidad en la empresa de organizacion de eventos estudiada, para ello, se

utilizé la metodologia de enfoque cuantitativo, tipo aplicada, disefio no experimental y nivel
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correlacional, teniendo como muestra a 15 personas entre el propietario y los trabajadores de la
empresa, a quienes se les aplico una encuesta con el fin de recolectar datos relacionados a las dos
variables de la investigacion. Se tiene como resultado que, a partir de la prueba estadistica de
Pearson, el valor de p es menor al nivel de significancia del 5% y se pudo conocer que el
coeficiente de correlacion es 0.887, lo que significa que las dos variables tienen una correlacion
positiva alta. En base a los resultados de la investigacion, se concluye que existe una relacion
significativa entre el financiamiento y rentabilidad de la empresa de organizacion de eventos
Fantasticos Ayacucho.

Piedra (2022) en su investigacion titulada “Financiamiento reactiva Peru y rentabilidad
en la empresa Gruas & Talleres SAC, Chorrillos, 2020-2021” tiene como objetivo determinar de
qué manera el financiamiento Reactiva Peru incide en la rentabilidad de la empresa Grlas &
Talleres SAC. Para ello, su investigacion es de tipo descriptiva con enfoque cuantitativo y disefio
no experimental y fue necesario aplicar una encuesta a siete trabajadores de la empresa en
estudio como técnica de recoleccion de datos para medir las variables estudiadas. Se tiene como
resultado después de contrastar la hipétesis que el nivel de significacion de ambas variables es de
0.05 con un coeficiente de correlacion de 0.012, lo que se considera la existencia de correlacion
positiva considerable. Teniendo como conclusidn que se afirma que el financiamiento Reactiva
Pert influye en la rentabilidad de la empresa Gruas & Talleres SAC, Chorrillos, 2020-2021.

Renojo & Sedano (2021) en su investigacion titulada “Financiamiento Reactiva Pert para
mejorar la rentabilidad en la clinica Santa Cruz Corporation SAC-2020" tienen como objetivo
general proponer un plan que contenga el financiamiento Reactiva Peru para mejorar la
rentabilidad en la clinica estudiada. Para ello, la metodologia utilizada es de tipo aplicada, nivel

de investigacion descriptivo y disefio no experimental transversal descriptivo. Ademas, se aplico
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un cuestionario a cinco colaboradores de la clinica en estudio y se utilizo la guia de analisis
documental como instrumentos de recoleccion de datos. Se tiene como resultado que el disefio de
financiamiento incluido en la investigacion esta integrado por la estructura de la reposicion de
fondos de capital, pagos y obligaciones de corto plazo con trabajadores y proveedores, asi como
también, con el manejo de politicas para el financiamiento para que la clinica asegure sus
inversiones a corto plazo. Se concluye gue el financiamiento del Reactiva Pert mejora la
rentabilidad de la clinica Santa Cruz Corporation SAC-2020 a medida que la empresa se va
abasteciendo de suministros para la proteccion del personal de todas las areas y suministros de
oficina contempladas en la estructura de capital de trabajo.

Giraldo (2022) en su investigacion “Evaluacion de la gestion financiera del Programa
Reactiva Peru con incidencia en la liquidez empresa Travel Shop SAC, 2020 tuvo como
objetivo general evaluar la gestion financiera del Programa Reactiva Per( y establecer su
incidencia en la liquidez de la empresa en estudio. Para ello, la metodologia de la investigacion
es aplicada con un disefio no experimental y de tipo transversal, asi como también, la poblacion y
la muestra fueron conformadas por las personas del area de contabilidad y finanzas, tesoreria,
administracion y gerencia de la empresa, a quienes se les aplicod una encuesta de 28 preguntas,
ademas que se aplicaron otras técnicas de recoleccion de datos como observacion directa y
entrevistas. Se tiene como resultado que la empresa en estudio no cuenta con un manual de
procedimientos de control y planificacion financiera que le permita seguir obteniendo resultados
favorables en la presentacion de sus estados financieros. Teniendo como conclusion que la
mayoria de los trabajadores de Travel Shop SAC tienen conocimiento adecuado del Programa
Reactiva Per( y de su incidencia, en caso no se cumpa con las condiciones, procedimientos y

requisitos que exige la ley.
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Alcantara & Tasilla (2019) en su estudio “Fuentes de financiamiento y rentabilidad de la
empresa Corporacion Betel Perd SAC-Tarapoto 2016” tienen como objetivo general determinar
la incidencia que existe entre las fuentes de financiamiento en la rentabilidad de la empresa
Corporacion Betel Pert SAC. Dicho estudio se desarrolld bajo la metodologia de enfoque
cuantitativa, de tipo basica, nivel descriptivo correlacional y no experimental con corte
transversal, asimismo, la muestra estuvo conformada por el duefio de la empresa, trabajadores y
el acervo documentario, a los que se les aplico una entrevista, la lista de cotejo y la guia de
analisis documental. Teniendo como resultado que la rentabilidad sobre las ventas en los
periodos 2015 y 2016 era de 7.32% y 4.57% respectivamente, para el anlisis sobre el margen
comercial se obtuvo un valor de 0.17 y 0.17, en cambio para el andlisis sobre rentabilidad del
patrimonio se obtuvo un valor de 2.22 y 0.10, finalmente los valores de la rentabilidad sobre la
inversion fueron 0.14 y 0.06. Se concluyé que las fuentes de financiamiento son sumamente
relevantes, ya que, si son manejadas de manera correcta, ya que es una herramienta que permite
potenciar el rendimiento respectivo de la empresa, pudiendo decir que si inciden en la
rentabilidad.

Cotohuanca & Huacarpuma (2021) en su investigacion “Incidencia del programa reactiva
Per( en la liquidez de la empresa Insa Ingenieros EIRL junio 2020-abril 2021” tuvo como
objetivo general determinar la incidencia del financiamiento reactiva Per( en la liquidez de la
empresa en estudio. Para ello la investigacion fue de enfoque cuantitativo, de tipo basica y de
nivel descriptivo con corte longitudinal, ademas, se recolectaron datos en diferentes momentos
para analizar los cambios presentados, teniendo como poblacion de estudio al personal
conformado por el area administrativa y ventas, asi como se tuvo una muestra constituida de 16

estados financieros de la empresa estudiada. De acuerdo al analisis estadistico, se encontré con el
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valor de una regresion lineal simple de 55.8%, por lo que se acepta la hipdtesis alterna. Teniendo
como resultado que, si existe incidencia del financiamiento del programa reactiva PerG en la
liquidez de la empresa en estudio, confirmando que al momento que la empresa solicito el
crédito por reactiva Per0, sus obligaciones financieras incrementaron y la liquidez disminuyo,
demostrando de forma contable la relacion entre esas variables.

Rebaza (2018) realizo su investigacion titulada “Impacto del financiamiento en la
rentabilidad de la construccion de viviendas multifamiliares de la empresa OT&SA Promotora
Inmobiliaria SAC, Trujillo 2017” tuvo como objetivo determinar el impacto del financiamiento
en la rentabilidad de la construccidn de viviendas multifamiliares de la empresa en estudio. La
metodologia aplicada fue de tipo cuantitativa, con disefio no experimental, ademas para el
desarrollo de la investigacion, fue necesario observar la informacion brindada por la empresa de
los estados financieros, quienes fueron la muestra del estudio, para luego hacer un diagnostico
del impacto del financiamiento en los estados financieros de la empresa. De acuerdo a los
resultados se puede decir que el financiamiento en la construccion de viviendas multifamiliares
de la empresa en estudio es un financiamiento de largo plazo y que con ello se estd compensando
los niveles de riesgo de solvencia y rentabilidad, ya que adquirir ese tipo de financiamiento a
largo plazo busca que sus activos sean financiados con capital de terceros. Se concluye que el
financiamiento impact6 en la rentabilidad de la construccion de viviendas multifamiliares de la
empresa OT&SA Promotora Inmobiliaria SAC, mejorando su liquidez a 1.98 y su rendimiento
sobre el capital a 19.14%.

De la Cruz & Viasquez (2020) en su investigacion titulada “Financiamiento y rentabilidad
en la empresa Granja Quispe S.A., de Ayacucho, periodo 2016 tuvieron como objetivo general

determinar la relacién que existe entre el financiamiento y rentabilidad de la empresa en estudio.
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Para ello, el método general utilizado fue el cientifico, de enfoque cuantitativo, de tipo aplicada,
con disefio descriptivo correlacional, ademas, se considerd una muestra de 18 colaboradores de
la empresa objeto de estudio, a quienes se les aplicé dos cuestionarios cada uno con 15 preguntas
elaboradas teniendo en cuenta las dimensiones de la investigacion. Se observa en los resultados
una correlacion alta de 0.750 a nivel de la muestra de estudio, puesto que el valor de p es menor
que el Alfa (p=0.000 < a. = 0,05), por lo que se lleg6 a la conclusion que la relacion entre
financiamiento y rentabilidad es alta y estadisticamente significativa, con un nivel de 0.95 de
acierto.

Ramirez (2018) en su investigacion “Financiamiento y su influencia en la rentabilidad de
la empresa agricola Inversiones L&F, Chimbote 2017 tuvo como objetivo general determinar de
qué manera el financiamiento influye en la rentabilidad de la empresa objeto de estudio, para
ello, la investigacion ha sido de tipo descriptivo con un disefio no experimental y de corte
transversal, a parte que se tuvo como muestra a un total de seis trabajadores, a los cuales se les
aplico una encuesta como técnica de recoleccion de datos para medir las variables estudiadas. Se
tiene como resultado que el 67% de os encuestados indicaron que optar por financiamiento
incrementa la rentabilidad de la empresa y el 33% indico que no. Teniendo como conclusion que
después del financierito, la rentabilidad es deficiente y no se tiene como un plan estratégico de
financiamiento, con estrategias adaptadas al mercado financiero, asi como también por la falta de
actualizacion y mejoramiento del manual de organizacion y funciones, para que los trabajadores
tengan funciones aplicadas al mundo globalizado de hoy en dia.

4.1.3. Antecedentes Regionales
Jara & Vargas (2022) en su estudio titulado “Efectos del financiamiento sobre la

rentabilidad en la empresa Agrosoltec SRL. Cajamarca, periodo 2017-2020” tienen como
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objetivo principal identifica los efectos del financiamiento sobre la rentabilidad de la empresa
estudiada. El tipo de investigacion es descriptiva, explicativa, y con disefio no experimental
transversal, ademas que se utiliz6 como técnica e instrumento a la ficha documental y a la
observacion directa de los registros de los estados financieras. En los resultados se muestran que
la empresa ha tenido acceso al apalancamiento financiero, el mismo que ha pasado por reunir las
condiciones de acceso al sistema financiero, asimismo, las inversiones que ha realizado a la
empresa ha sido producto de los créditos obtenidos en bancos y cajas municipales locales, lo que
ha permitido que se pueda incrementar el capital de trabajo y la compra de activos fijos. Se
observa también que el rendimiento promedio del capital invertido es de 4.03%, el rendimiento
de la inversion de 2.38%, de activos fijos 2.73% y el margen bruto de 22.35%, por lo que se
puede decir que el financiemos influye significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agrosoltec SRL del distrito de Cajamarca en el periodo 2017-2020.

Herrera & Vilca (2017) en su investigacion titulada “Influencia del financiamiento en la
rentabilidad de la empresa de transportes y negocios Valle Norte SRL, Ciudad de Cajamarca,
periodo 2011-2014” tuvieron como objetivo general analizar la influencia del financiamiento en
la rentabilidad de la empresa en estudio. Para ello, la metodologia utilizada es de tipo
cuantitativa descriptiva, con disefio no experimental y de corte transversal, teniendo como
muestra de estudio al estado de situacién financiera y al estado de resultado integral y como
técnicas de investigacion se tiene al analisis documental y a la observacion directa. Los
resultados reflejan que la informacion obtenida en el estado de resultados en cuanto a los
ingresos aumenta cada periodo y esto se ve reflejado en la utilidad y en la capacidad del
endeudamiento financiero, por lo que se puede concluir que el financiamiento influye

significativamente en la rentabilidad de la empresa Transportes y Negocios Valle Norte SRL,
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mostrando mejoras en la rentabilidad neta en cuanto a la inversion, el capital social y el
patrimonio durante los periodos de estudio.
4.2. Base Legal

Decreto Legislativo N.° 1455 “REACTIVA PERU” para asegurar la continuidad en la
cadena de pagos ante el impacto del covid-19, que tiene como objetivo promover el
financiamiento de la reposicion de los fondos de capital de trabajo de las empresas que enfrentan
pagos y obligaciones de corto plazo con sus trabajadores y proveedores de bienes y servicios, a
efectos de asegurar la continuidad en la cadena de pagos en la economia nacional.
4.3. Bases Teoricas
4.3.1. Variable 1: Financiamiento Reactiva Peru

El Programa Reactiva Peru fue una iniciativa por el gobierno peruano para ayudar a miles
de empresarios a cumplir sus obligaciones econémicas. EI programa conté con S/ 30 mil
millones, los cuales se pusieron a disposicion como garantia crediticia y los créditos tuvieron una
cobertura desde el 80% hasta el 98%, ademas que la garantia cubria como maximo el monto que
equivale a tres veces la aportacion a EsSalud en el 2019 o un mes de ventas promedio mensual
obtenido en el 2019 (Ministerio de Comercio Exterior y Turismo, 2020).

Asimismo, la garantia que otorgaba el programa Reactiva Per( era a créditos en soles que
las entidades financieras otorgaban a favor de las empresas que estaban interesadas en financiar
la reposicion de su capital de trabajo. La garantia cubria el monto maximo que resulte menor
entre el monto equivalente a tres veces la contribucion anual por parte de la empresa a EsSalud
en el afio 2019 y el monto equivalente a un mes de ventas promedio mensual del mismo afio, de
acuerdo con los registros de la SUNAT (Ministerio de Economia y Finanzas, 2020).

Segun Plataforma digital Unica del estado peruano (2020), los requisitos para acceder ser
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beneficiario del Programa Reactiva eran los siguientes:

La empresa beneficiada no debe presentar deudas exigibles en cobranza coactiva mayor a
una Unidad Impositiva Tributaria (UIT) hasta el 29 de febrero del 2020. Este requisito se
considera cumplido si a la fecha de solicitud de crédito, la deuda tributaria no superaba dicho
limite.

La empresa debia estar clasificada en el Sistema Financiero, en la central de riesgo de la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones en la
categoria “Normal” o “Con problemas potenciales”.

La empresa no debia distribuir los dividendos ni utilidades, salvo estos correspondan a
sus trabajadores durante la vigencia del programa.

4.3.1.1. Incremento del capital trabajo. El capital de trabajo o fondo de
maniobra, es la inversion que realiza una empresa en activos circulantes o de corto plazo y su
optima administracion proporciona un margen de seguridad al momento en que la empresa tiene
la capacidad de autogenerar efectivo para el financiamiento de sus operaciones, ademas que
aporta a la generacion de valor, mitigando los riesgos de caer en problemas financieros para
poder evitar la necesidad de un financiamiento externo. El incremento del capital de trabajo en
una empresa es importante por el nimero considerable de actividades que se realizan, lo que
genera una gran cantidad de efectivo moviéndose en cajas y bancos, en recursos utilizados en
inversiones, en cuentas por cobrar y activos circulantes (Garcia, Galarza, & Altamirano, 2017).

A continuacion, se presentan algunos indicadores del incremento del capital de trabajo:
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43.1.1.1. Estrategias financieras. Abarca un conjunto de areas claves como lo son
la inversion, la estructura de capital, los riesgos financieros, la rentabilidad, el manejo de su
capital de trabajo y la gestion del efectivo, todos ellos necesarios para lograr la competitividad y
un crecimiento armonico (Gaytan, 2021, p. 97).

43.1.1.2. Recursos financieros. “Los recursos financieros son los activos, bienes o
conjunto de elementos disponibles en una entidad, destinados a sufragar los gastos
indispensables para su funcionamiento” (Garcia & LOpez, 2014, p. 4).

4.3.1.1.3. Solidez financiera. Responde a la necesidad de contar con diversas
herramientas para que una empresa evalue los aspectos fuertes y vulnerables de sus sistemas
financieros, siendo los indicadores financieros los informantes del estado de salud y estabilidad
financiera de una organizacion, destacando principalmente la estructura de sus sistemas
(Corredor, 2021).

4.3.1.2. Pagos y Obligaciones a Corto Plazo

Segun Déniz & Verona (2020), los pagos y obligaciones a corto plazo son obligaciones
que puede tener una empresa y que espera liquidar en un plazo no mayor a un afio, en caso de
que la deuda no pueda liquidarse en la fecha de vencimiento o pasa del plazo establecido de doce
meses seria un pasivo no corriente. Entre los pagos y obligaciones mas frecuentes se encuentran
los siguientes:

4.3.1.2.1. Pago y obligaciones a trabajadores. Se le asigna al trabajador que forma
parte de la empresa en recompensa de sus labores realizadas, a continuacién, se detallan los
principales aspectos.

e Remuneracion basica

e Gratificaciones
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e Compensacion por tiempo de servicios
e Vacaciones
e Horas extras

e Bonificaciones adicionales

4.3.1.2.2. Pagos y obligaciones a proveedores. Son partes de la empresa que tiene
que cumplir con los proveedores para liquidar su deuda por la prestacion de servicios, ademas
son un componente clave de la gestidn financiera y comercial de una empresa, su cumplimiento
no solo fortalece las relaciones con los socios comerciales, sino que también garantiza el
cumplimiento legal y sostenibilidad del negocio.

4.3.1.3. Gestion Financiera

La gestion financiera es el area clave de una empresa que tiene como finalidad generar
mayor valor o afiadir riqueza a una organizacion. Esta funcion exige a los ejecutivos habilidades
especiales para las decisiones de inversion y financiamiento en ambientes de riesgo y
financiamiento en ambientes de riesgo e incertidumbre. Para llevar una adecuada gestion
financiera, es necesario que el administrador de finanzas cumpla con las medidas adecuadas para
la financiacion e inversion, ya que debe seleccionar los tipos de inversiones a realizar para
incrementar los recursos de la empresa (Lépez, Erazo, Narvéaez, & Moreno, 2020).

Si una empresa tiene una buena gestion financiera va a tener los siguientes beneficios:
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4.3.1.3.1. Maximizacion del beneficio otorgado. Es el objetivo econdmico de las
empresas para incrementar su valor. EI aumento de la maximizacion del beneficio otorgado
ayuda a mejorar la utilidad y hacer crecer sus posibilidades futuras de crecimiento de una
empresa (Sanchez, 2017)

4.3.1.3.2. Toma de decisiones. Es el proceso de identificar y resolver los problemas
en una empresa cuando estos son considerados como cursos alternativos de accion, ademas que
responde a una situacion condicionada por recursos materiales, cognitivos y por contraposicion
de intereses. Existen decisiones estratégicas que se concentran en la alta gerencia, las cuales
estan vinculadas al modelo de negocio, a la inversion y financiamiento, asi como a la medicién
de la capacidad estratégica que afecta a la organizacion a corto y mediano plazo (Zapata, Sigala,
& Mirabal, 2016).

4.3.2. Variable 2: Rentabilidad

La rentabilidad es un indicador amplio e importante a nivel mundial que permite que bajo
su analisis financiero se tenga a una organizacion sobre la capacidad que tiene para generar
beneficios y asi financiar sus operaciones. Asi, la empresa puede obtener un diagndstico sobre su
situacién, permitiendo que los directivos puedan tomar decisiones acertadas, teniendo en cuenta
gue una decision incorrecta puede provocar problemas en la economia de la empresa (Aguirre,
Barona, & Davila, 2020).

La rentabilidad constituye una forma de medicién de los beneficios precedentes del
resultado de las actividades que realiza una empresa, ademas, es considerada como una forma de
medir la eficiencia en la administracion de los recursos econdmicos destinados a cualquier
actividad. También se puede decir que la rentabilidad es el efecto de las decisiones generadas de

una organizacion, por ello, una rentabilidad positiva indica que las empresas estan obteniendo
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ganancias, mientras que una rentabilidad negativa significa que esta teniendo problemas en su
funcionamiento (Boria, Villa, & Armijos, 2022).

4.3.2.1. Rentabilidad Econdmica

La rentabilidad economica o de la inversion es una medida del rendimiento de los activos
que una empresa tiene independientemente de su financiacion en un determinado periodo. Es asi
que se constituye como un indicador basico para juzgar la eficiencia empresarial, puesto que, al
no considerar las implicancias del financiamiento, es posible ver que tan eficiente ha resultado la
empresa en el amito del desarrollo de su actividad econémica o gestion productiva. Ademas, se
puede decir que, si se permite que agentes econdmicos tengan una consideracion dinamica del
riesgo conectada al momento econémico, se admitira una posibilidad de que la rentabilidad que
se espera varie a lo largo del tiempo (Caiza, Valencia, & Bedoya, 2019).

Segun Mollocana (2018), la rentabilidad econdémica posee indicadores que son los mas
utilizados por las organizaciones, estos son:

4.3.2.1.1. Margen bruto. Es un indicador financiero que mide la rentabilidad de una
empresa al evaluar la relacion entre sus ingresos por ventas y los costos directamente asociados
con la produccion de bienes o servicios (costos de ventas), Se expresa generalmente en
porcentaje y muestra qué tan eficiente es una empresa en la generacién de ganancias antes de
considerar los gastos operativos, financieros y fiscales.

Formula del margen bruto:

I Ventas — Costo de Vent
Margen Bruto (%) ( ngresos por Ventas osto de Ven as) 100

Ingresos por Ventas
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4.3.2.1.2. Margen operacional. (también conocido como margen operativo) es un
indicador financiero que mide la rentabilidad de una empresa tomando en cuenta los ingresos
generados por sus operaciones principales y los costos asociados a estas operaciones, incluyendo
los gastos operativos. Este margen muestra qué porcentaje de las ventas totales se convierte en
ganancias operativas antes de considerar los impuestos y los gastos financieros.

Formula del margen operacional:

Margen Operacional (%) = ( Utilidad Operativa ) x 100

Ingresos por Ventas

43.2.1.3. Margen neto. “El margen neto puede ser definido como el indicador
financiero que permite entrever si las organizaciones generan ingresos suficientes de sus activos
para cubrir los costos totales” (p. 48).

Formula del margen neto:

tilidad Net
Margen Neto (%) = ( Utilidad Neta ) x 100

Ingresos por Ventas

4.3.2.2. Rentabilidad Financiera

Es una medida referida a un determinado periodo del rendimiento obtenido de los
capitales propios de una empresa que generalmente acttian con independencia de la distribucion
del resultado, la rentabilidad financiera es considerada como una medida de rentabilidad méas
cercana a los accionistas o propietarios que la rentabilidad econdémica, lo que le hace un
indicador de rentabilidad que los directivos organizacionales buscan maximizar en interés de los
propietarios. Por ello, las decisiones estratégicas de inversion son actividades cruciales para el
desarrollo de una organizacion (Caiza, Valencia, & Bedoya, 2019).

La rentabilidad financiera posee dos indicadores que son los mas utilizados por las
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organizaciones, estos son:

4.3.2.2.1. Rendimiento sobre los activos. Es considerado como un indicador de
rentabilidad que sirve para evaluar la éptima utilizacion de los activos de los bancos en la
generacion de ganancias, independientemente de la forma del financiamiento, por lo que se
puede decir que es un indicativo para la sostenibilidad economica de una empresa (Ramirez &
Vicente, 2021).

4.3.2.2.2. Rendimiento sobre el capital. Es un indicador que mide el rendimiento de
la inversidn neta, o sea, del capital contable que posee una empresa. Mediante el mismo, se
relaciona la utilidad neta que ha generado una organizacion durante un periodo determinado y se
compra con la inversion que corresponde a los accionistas. Se puede decir que el rendimiento
sobre el capital es un indicador de suma importancia porque determina en qué medida una
empresa ha generado rendimiento sobre los fondos que lo accionistas han confiado a la
administracion (De La Hoz, Ferrer, & De La Hoz, 2018).

4.4. Definicion de Términos Bésicos
4.4.1. Estrategias financieras.

Necesarias para lograr competitividad y crecimiento econdémico y abarca un Conjunto de
areas claves como inversion, estructura de capital, riesgos financieros, rentabilidad, manejo de
capital y la gestion del efectivo
4.4.2. Gestion financiera.

Area de una empresa que tiene como finalidad generar mayor valor, riqueza y recursos de
una empresa u organizacion
4.4.3. Incremento del Capital de Trabajo.

Inversion que realiza una empresa en activos de corto plazo el cual aporta generacion de



valor, disminuyendo los riesgos de caer los problemas financieros.
4.4.4. Margen bruto.

Indicador de rentabilidad que se expresa en terminos porcentuales que representa la
utilidad bruta
4.45. Margen neto.

Indicador financiero que permite visualizar si las organizaciones generan ingresos
suficientes para cubrir sus costos.
4.4.6. Margen operacional.

Es un indicador que toma en cuenta todos los gastos operativos y permite medir el
ingreso generado antes del pago de impuestos e intereses
4.4.7. Maximizacion del beneficio otorgado.

Es un objetivo econdmico de las empresas el cual ayuda a mejorar la utilidad.

Pago y obligaciones a proveedores de bienes y servicio. Partes de la empresa que se
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deben cumplir con los proveedores para liquidar deudas por la prestacion de servicios o venta de

bienes.

4.4.8. Pago y obligaciones a trabajadores.

Se les asigna a los colaboradores de la empresa en recompensa de sus laboras realizadas

4.4.9. Pagos y obligaciones a corto plazo.
Obligaciones de una empresa que se esperan liquidar en un plazo no mayor a un afo.

4.4.10. Reactiva Peru.

Fue una iniciativa por el gobierno peruano para ayudar a miles de empresas a cumplir sus

obligaciones econdémicas.

4.4.11. Recursos financieros.
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Activos, bienes o conjunto de elementos disponibles de una organizacion, destinados a

cumplir con los gastos de la misma.
4.4.12. Rendimiento sobre el capital.

Indicador que mide el rendimiento del capital contable que posee una empresa.
4.4.13. Rendimiento sobre los activos.

Indicador de rentabilidad que sirve para evaluar la correcta utilizacion de los activos de
los bancos en la generacién de ganancias.
4.4.14. Rentabilidad.

Indicador importante a nivel mundial que permite tener una organizacion sobre la
capacidad que tiene una organizacion para generar beneficios y asi financiar sus operaciones.
4.4.15. Rentabilidad econdmica.

Es una medida de rendimiento de los activos de una empresa por lo que constituye un
indicador basico para juzgar la eficiencia de una empresa.

4.4.16. Rentabilidad financiera.

Es una medida de rentabilidad mas cercana a los accionistas o propietarios por ello, las
decisiones estratégicas de inversion son cruciales para el desarrollo de una organizacion.
4.4.17. Solidez financiera.

Es una necesidad de contar con herramientas para que una empresa evalue los aspectos
fuertes y vulnerables de sus sistemas financieros
4.4.18. Toma de decisiones.

Es un proceso para identificar y resolver los problemas de una empresa.
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Capitulo I11. Hipotesis y Variables

5.1. Planteamiento de las Hipotesis
5.1.1. Hipotesis General

Existe relacion entre el financiamiento a través del Reactiva Perl y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
5.1.2. Hipotesis Especificas

3.1.2.1. Hipdtesis Especifica 01

Existe relacién entre el incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

3.1.2.2. Hipotesis Especifica 02

Existe relacion entre los pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

3.1.2.3. Hipotesis Especifica 03

Existe relacion entre la gestion financiera del Reactiva Peru y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022
5.2.  Variables
5.2.1. Variable 1: Financiamiento Reactiva Pera

El Financiamiento Reactiva Per( es un programa creado por el estado peruano que tiene
como objetivo promover el financiamiento de reposicion de capital de trabajo a empresas que
enfrentan pagos y obligaciones para asegurar su continuidad en el mercado (Piedra, 2022).
5.2.2. Variable 2: Rentabilidad

La rentabilidad puede considerarse como la capacidad de la empresa para generar un

excedente partiendo de un conjunto de inversiones que esta efectie en algin momento. Ademas,
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se afirma que es la concentracion de un resultado obtenido a partir de cualquier tipo de actividad
economica, considerando que el excedente aparece en la parte final del intercambio (Daza,

2016).



5.3.  Operacionalizacion de las Variables

Tabla 1 Matriz de Operacionalizacion de Variables
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Nombre de la Definicion Definicion . . . . -
. : Dimensiones Indicadores Items Escala de medicion
Variable Conceptual Operacional
-Estrategias
. L . Incremento del financieras
El Financiamiento La variable capital de trabajo ~ -Recursos 1-5
Reactiva Pert es un “Financiamiento financieros
programa creado por el Reactiva Pert” es -Solidez financiera
estado peruano que tiene analizada a través de “Pagoy
como objetivo promover tres variables, que con obligaciones a
\/_ARIABITE 1 el fmgn.c,lamlento_de la a_yud_a’ de la Pagos y trabajadores
Flnanc_lamlent,o reposicion de capital de gpllcamon de los obligaciones a -Pagoy 6-10
Reactiva Per trabajo a empresas que instrumentos de corto plazo obligaciones a
enfrentan pagos y recoleccion de datos proveedores de
obligaciones para asegurar  ayudara a cumplir con bienes y servicios
su continuidad en el los objetivos de la “Maximizacion del
mercado (Piedra, 2022). investigacion. Gestién financiera  beneficio otorgado 11-15 ordinal
-Toma de decisiones
La rentabilidad puede . -Margen bruto
. La variable ‘M t
considerarse como la “Rentabilidad” es argen neto
capacidad de la empresa - . Rentabilidad -Margen operacional
L analizada a través de P
para generar un beneficio. - econdémica 1-8
9 dos variables, que con
Es la concentracion de un
: . laayudade la
resultado obtenido a partir aplicacion de los
VARIABLE 2 de cualquier tipo de ap
. o o instrumentos de —
Rentabilidad actividad econémica, leccion de d -Rendimiento sobre
considerando que el recotecclon ce catos Rentabilidad los activos
ayudard a cumplir con h s SV
excedente aparece en la Financiera -Rendimiento sobre 9-15

parte final del intercambio
(Daza, 2016)

los objetivos de la
investigacion.

el capital

Nota. Operacionalizacion de las dos variables estudiadas



Capitulo IV. Marco Metodologico
6.1.  Nivel o Alcance de Investigacion

La investigacion descriptiva se caracteriza porque puntualiza las caracteristicas mas
importantes de una muestra que esta siendo estudiada por el investigador a traves de la
aplicacion de diversos criterios sistematicos que permiten determinar la estructura o el
comportamiento de los fendmenos en estudio, proporcionando informacion sistémica que puede
ser comparada con la de otras fuentes (Guevara, et. al, 2020). Entones, se puede decir que la
investigacion es descriptiva porque describe la situacion de la empresa estudiada a través del
andlisis de sus estados financieros.

Ademas, et. al (2016) mencionan que las investigaciones correlacionales intentan
descubrir si dos 0 mas conceptos o propiedades de un objeto estan asociados y en qué grado o
magnitud lo estan. En este tipo de investigaciones no siempre se va a poder identificar las
variables dependientes o independientes y la informacion de la causalidad se extrae de la ciencia
constituida con cierto grado de certeza o sospecha acerca del factor causal, ademas que siempre
existira el riesgo de encontrar variables relacionadas desde el punto de vista estadistico.

Por lo tanto, la investigacion presenta un nivel correlacional, puesto que se pretende
determinar la relacién del Financiamiento Reactiva Per( y la rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022
6.2. Enfoque y Métodos de la Investigacion
6.2.1. Enfoques de la Investigacion

El enfoque cuantitativo plantea la unidad de la ciencia y usualmente parte de cuerpos
tedricos aceptados por la comunidad cientifica, con los cuales se genera una base para la

formulacion de la hipétesis sobre las relaciones esperadas entre las variables que forman parte
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del problema que se estudia. La investigacion cuantitativa se integra por las siguientes fases:
teoria, hipotesis, observaciones, recoleccion de datos, analisis de datos y resultados (Sanchez &
Murillo, 2021).

Por lo tanto, la presente investigacion utiliza el enfoque cuantitativo, ya que para la
recoleccion de datos se hace uso de técnicas cuantitativas y se demuestra la hipétesis utilizando
dicho método, ademas que se utilizan datos numéricos mediante la determinacion de los ratios de
rentabilidad.

6.2.2. Meétodos de la Investigacion

El método hipotético deductivo es aquel que parte de la generacion de hipétesis, teniendo
en cuenta dos premisas, una universal y la otra empirica. Tiene la finalidad de comprender los
fendmenos y explicar el origen o las causas que lo generan, teniendo la prediccién y el control
como objetivos, los cuales serian una de las aplicaciones mas importantes con sustentos o teorias
cientificas. En el método hipotético deductivo se parte de premisas generales para llegar a una
conclusion particular, por la cual se falsea la hipotesis para poder contrastar su veracidad
(Sanchez, 2019).

Asi pues, la investigacion presenta un método hipotético-deductivo, ya que se plantea la
hipétesis a partir de la pregunta de investigacion partiendo de premisas generales para
contrastarlas con la realidad y verificar si son verdaderas.

6.3. Disefio de la Investigacion

Los disefios no experimentales son aquellos donde no hay estimulos o condiciones
experimentales, es decir, los sujetos del estudio son estudiados en su contexto natural sin que el
investigador altere alguna situacién, asi mismo, no se realiza la manipulacion de las variables

(Arias & Covinos, 2021). Entonces se puede decir que la investigacion presenta un disefio no
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experimental, puesto que en ningun momento del desarrollo de la investigacion se manipula las
variables de estudio.

Ademas, los estudios con corte transversal se incluyen en la clasificacion de los estudios
no experimentales, ya que no existe manipulacion de las variables y el investigador recolecta los
datos en un momento determinado y tiempo Unico para describir las variables estudiadas y
analizar su comportamiento (Villasis & Miranda, 2016). Por lo tanto, la presente investigacion
tiene un corte transversal, ya que la recoleccion y analisis de datos se ha realizado en un periodo
determinado, siendo este el afio 2022.

6.4. Poblacién y Muestra
6.4.1. Poblacion

La poblacion es un conjunto de elementos que contienen ciertas caracteristicas que el
investigador pretende estudiar. Es por ello que entre la poblacion y la muestra existe un caracter
inductivo, puesto que se espera que la parte observada sea representativa de la realidad para que
se pueda garantizar las conclusiones extraidas en el estudio (Ventura, 2017).

La poblacion de la presente investigacion esta conformada por los estados financieros de
los afios 2021 y 2022 de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de
Cajamarca.

Ademas, se tiene como poblacion al gerente general y cinco trabajadores de las areas de
administracién y contabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito
de Cajamarca, siendo un total de 6 personas.

6.4.2. Muestreo
La muestra de la presente investigacion es no probabilistica y el procedimiento de

identificacion de la muestra es intencional debido a las necesidades e intereses de la



47

investigacion.
6.4.3. Muestra

La muestra es un subgrupo de la poblacion que se pretende investigar sobre la cual se
recolectaran datos para luego analizarla, y que tiene que definirse y delimitarse de antemano, con
precision, teniendo en cuenta que debe ser representativa de la poblacion (Hernandez, Fernandez,
& Baptista, 2014).

Para la presente investigacion se tiene como muestra a los estados financieros de los afios
2021y 2022 de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca.

También, se tiene como muestra a 6 trabajadores de la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de Cajamarca, donde se encuentra el gerente general y cinco
trabajadores del area de administracion y contabilidad.

6.5. Unidad de observacion.

La unidad de observacidon de la presente investigacion lo constituyeron los Estados
Financieros del afio 2021 y 2022 de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL.

6.6. Técnica e Instrumento de recoleccion de datos.

Las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos son elementos que presentan ciertas
caracteristicas que le proporcionan al investigador una mayor profundidad de basqueda y
recoleccion de informacion. Es asi que la encuesta es una de las técnicas mas utilizadas para la
recoleccion de datos, teniendo como instrumento al cuestionario, el cual consiste en una serie de
preguntas abiertas o cerradas para medir las variables del estudio. Asimismo, el analisis
documental es otra técnica de recoleccion de datos que constituye un punto de partida que puede
ser el origen del tema o problema a investigar (Cisneros, Guevara, Urdanigo, & Garcés, 2022).

Las técnicas de recoleccion de datos se presentan a continuacion:
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6.6.1. Analisis documental.

Se utilizara esta técnica para recopilar informacion importante sobre el financiamiento
Reactiva Per( y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL, con la
finalidad de saber cual es el nivel de financiamiento a través del Reactiva Peru y saber su
relacion con la rentabilidad. El instrumento utilizado son los Estados Financieros.

6.7.  Técnicas para el procesamiento y analisis de la informacion.

Para la elaboracion de la presente investigacion se utilizaron técnicas de procesamiento
de la informacion con el propdsito de analizar los datos recolectados gracias a la aplicacion de la
encuesta y analisis documental.

Se utilizo la herramienta Microsoft Exel para procesar la informacion y tabularla, para
luego ingresar los datos en el Software SPSS Estatistics 27, donde primeramente se analizo la
confiabilidad del instrumento (cuestionario) para luego analizar la informacion a través de
métodos que facilitaron la interpretacion de los resultados obtenidos, con el propdsito de analizar

los estados financieros especificamente la rentabilidad.
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Capitulo V. Resultados y Discusion
7.1.  Presentacion, interpretacion y analisis de Resultados
7.1.1. Analisis de la rentabilidad de la institucion Promotora Educativa Explorando SRL en
el periodo de financiamiento.

Para determinar la rentabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL
para determinar si el Financiamiento a través del Reactiva Per( ha impactado de manera positiva
en la empresa, fue necesario identificar los indicadores de rentabilidad y realizar el calculo de
estos, teniendo en cuenta la informacién brindada por la Institucion, la cual fue el Estado de
Resultados y el estado de situacion financiera de los periodos 2020-2022.

Es asi que, antes del calculo de la rentabilidad, primeramente, se presenta el Estado de
Resultados (Tabla 2) y El estado de Situacion Financiera (Tabla 3) de la Institucion Promotora
Educativa Explorando SRL.:

Tabla 2 Estados de Resultados 2020-2022
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PROMOTORA EDUCATIVA EXPLORANDO

(& EXPLORANDO

Por los afios terminados de 2020 hasta 2022

S.R.L.
Estado de Resultados

(En miles de unidades monetarias)

2020 2021 2022

Ingresos de actividades ordinarias 212,403.00 351,906.00 510,940.00
Descuentos, rebajas y bonificaciones concedidas

Ventas netas 212,403.00 351,906.00 510,940.00
Costo de Ventas -28,209.00 -18,884.00 -52,952.15
Resultado bruto de utilidad / pérdida 184,194.00 333,022.00 457,987.85
Gastos de Ventas -72,566.00 -191,540.00 -164,017.62
Gastos de Administracion -101,845.00 -127,694.00 -256,540.38
Resultado de operacion utilidad /pérdida 12,669.00 17,855.46 37,430.00
Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00
Ingresos financieros gravados 0.00 0.00 0.00
Otros ingresos gravados 0.00 0.00 0.00
Otros ingresos no gravados 0.00 0.00 0.00
Enajenacion de val. y bienes de act.F. 0.00 0.00 0.00
Costo de enajenacion de val. y bienes de act.F. 0.00 0.00 0.00
Gastos diversos 0.00 0.00 0.00
REI del ejercicio positivo 0.00 0.00 0.00
Resultado antes de part. Utilidad/ pérdida 12,669.00 17,855.46 48,471.85
Distribucion legal de la renta

Resultado antes del imp. Utilidad / pérdida 12,669.00 17,855.46 48,471.85
Impuesto a la renta 2,886 4,067 11,041.85
Resultado del ejercicio -Utilidad / pérdida 9,783.02 13,788.00 37,430.00

Nota. Estado de Resultados de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL de los

periodos 2020-2022.
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En la Tabla 2 se puede apreciar que la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL
tuvo un resultado del ejercicio de S./ 9,783.02 soles para el afio 2020, en el afio 2021, se cerro el
gjercicio con una ganancia de S./ 13,788.00 y para el afio 2022 tuvo una ganancia de S./
37,430.00, por lo que se puede decir que la Institucion fue mejorando su utilidad durante los afios
analizados con una diferencia significativa entre periodos, ya que se logré un aumento de
ingresos, beneficiando el resultado de su utilidad de manera significativa. Ademas, se asume que
esa mejora en la utilidad que tuvo la Institucion es gracias al financiamiento a través del Reactiva
Perl y a sus ingresos, ya que se logro en el ultimo afio analizado que el monto del resultado del
ejercicio sea mayor en mas de la mitad que el periodo anterior.

Tabla 3 Estado de Situacion Financiera 2020-2022



PROMOTORA EDUCATIVA EXPLORANDO S.R.L.

(¥ EXPLORANDO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)

ANOS DEL 2020 AL 2022
(En miles de unidades monetarias)

2020 2021 2022 2020 2021 2022
ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 149,919 97,531 103,670 Sobregiro bancario
Inversiones Financieras Tributos y aportes al sist. De pens. x pagar 91
Cuentas por cobrar a comerciales 19,440 19,440 19,440 Remuneraciones y participaciones por pagar 2,600 1,863 2,773
Otras cuentas por cobrar a comerciales relacionadas 13,050 Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por cobrar Otras cuentas por pagar a partes
Anticipos Impuesto a la renta y participaciones corrientes
Existencias Otras cuentas por pagar
Activos Biol6gicos Pasivos por Impuestos a las Ganancias
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Gastos contratados por anticipado
Otros activos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 169,359 130,021 123,110 2,691 1,863 2,773
Activo no corriente Pasivo no corriente
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas Obligaciones financieras 100,104 45,276 11,091
IGV por devengar Cuentas por pagar diversas terceras 10,827
cuentas por cobrar a comerciales Otras cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar a comerciales relacionadas Impuesto a la renta y participaciones corrientes
Otras cuentas por cobrar Otras cuentas por pagar
Existencias Provisiones
Materiales Auxiliares,Suministros 7,026 Ingresos
Inversion inmobiliaria TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
Propiedad plantay Equipo(NETO) 55,105 56,291 60,000 110,931 45,276 11,091
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Activo intangibles -23,216 -28,727 -34,727 PATRIMONIO NETO
Activos diferidos Capital 6,000 6,000 6,000
Otros activos no corrientes 26,079 24,073 37,430 Acciones de inversion

Capltal Adicional 50'000 50’000 50’000

Reserva Legal

Eesu::ag‘)s :clué‘_“”'?d‘_’s 54,948 64,731 78519

esultados del Ejercicio 0,783 13.788 37430
TOTAL ACTIVO
64,994 51,637 62,703
NO CORRIENTE TOTAL PATRIMONIO 120,731 134519 182,991

TOTAL ACTIVO 234,353 181,658 185,813 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 234,353 181,658 185,813

Nota. Estado de Situacion Financiera de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL de los periodos 2020-2022



En la Tabla 3 se puede observar el Estado de Situacion Financiera de los afios 2020-2022
de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL, donde se tuvo como resultado final un
activo fijo de S/. 234,353.00, S/.181,658.00 y S/. 185,813 respectivamente para el periodo 2020-
2022, ademas, para el mismo periodo se obtuvo un resultado total de pasivo y patrimonio de S/.
234,353.00, S/. 181,658.00 y S/. 185,813.00 respectivamente.

8.1.1.1. Calculo de los indicadores de rentabilidad

Para analizar la rentabilidad de la empresa en los periodos de la obtencién y utilizacién
del financiamiento del Reactiva Peru, fue necesario realizar el calculo de los indicadores de
rentabilidad, los cuales se presentan a continuacion:

8.1.1.1.1. Rentabilidad Econémica

Tabla 4 Célculo de la Rentabilidad Econdmica 2020-2022

ROA-=Utilidad neta/ Activo Total

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022
Utilidad neta S/ 9,783.02 S/13,778.00  S/37,430.00
Activototal ~ S/234,353.00  S/181,658.00 S/ 185,813.00
TOTAL 4,17% 7,59% 20,14%

Nota. Célculo de la Rentabilidad Econémica de la Institucién Promotora Educativa Explorando

SRL

En la Tabla 4 se puede apreciar el calculo de la rentabilidad econémica de la Institucion
donde se realizo la investigacion para los tres periodos de estudio (2020-2022), donde para el afio
2020 se obtiene un rendimiento del 4,17% por cada unidad monetaria invertida en activos, para
el 2021 se obtiene un porcentaje de 7,59% y para el 2022 un porcentaje de 20,14%, lo que

significa que gracias a la obtencién del Financiamiento por el Relativa Peru, la Institucién
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Promotora Educativa Explorando fue mejorando su rentabilidad de manera significativa, puesto
que para el ultimo periodo analizado se notd un incremento de més de la mitad a comparacion de
los periodos anteriores.

8.1.1.1.2. Rentabilidad Financiera

Tabla 5 Célculo de la Rentabilidad Financiera 2020-2022

ROE=Utilidad neta/ Patrimonio

Ao 2020 Ao 2021 Ao 2022
Utilidad neta S/9,783.02  S/13,778.00 S/ 37,430.00
Patrimonio S/120,731.00 S/ 134,519.00 S/182,991.00
TOTAL 8,10% 10,25% 20,45%

Nota. Célculo de la Rentabilidad Financiera de la Institucion Promotora Educativa Explorando
SRL

En la Tabla 5 se puede observar el célculo de la rentabilidad financiera, donde se tuvo
como resultado para el 2020 que la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL genera un
rendimiento del 8,10% sobre el patrimonio por cada unidad invertida, para el 2021 se obtiene un
porcentaje de 10,25% Yy para el 2022 un porcentaje de 20,45%, lo que significa que, con la
obtencion del financiamiento por el Reactiva Per(, la instituciéon ha ido mejorando la capacidad

de generar utilidad.
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8.1.1.1.3. Margen Bruto

Tabla 6 Célculo del Margen Bruto 2020-2022

Margen Bruto=Utilidad bruta/ Ventas

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022
Utilidad bruta S/ 184,194.00  S/333,022.00 S/ 457,987.85
Ventas $/212,403.00  S/351,906.00  S/510,940.00
TOTAL 86,72% 94,63% 89,84%

Nota. Célculo del Margen Bruto de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL

En la Tabla 6 se observa el célculo del Margen Bruto para los tres periodos de estudio,
donde para el 2020 se aprecia un resultado del 86,72%, para el 2021 se obtuvo un resultado de
94,63% y para el 2022 un porcentaje de 89,84%, lo que indica que, a pesar de que para el
periodo 2021 ocurrié un aumento de este indicador y para el 2022 una disminucion, ain existe
una ganancia producida en relacion a los servicios prestados y esta es totalmente favorable para
la institucion.

8.1.1.14. Margen Neto

Tabla 7 Célculo del Margen Neto 2020-2022

Margen Neto=Utilidad neta/ Ventas

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022
Utilidad neta S/9,783.02 S/13,778.00 S/37,430.00
Ventas S/212,403.00 S/351,906.00 S/510,940.00
TOTAL 4,61% 3,92% 7,33%
Nota. Calculo del Margen Bruto de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL

En la Tabla 7 se muestra el calculo del margen neto, donde para el periodo 2020 la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL obtuvo un porcentaje de 4,61% para el 2021
obtuvo un porcentaje del 3,92% y para el afio 2022 un porcentaje del 7,33%, lo que significa que,

a pesar de que en el afio 2021 ocurri6 una disminucion de este indicador, para el afio 2022
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mejoro considerablemente, lo que indica un incremento positivo de la utilidad de la institucion
después deducir los costos incurridos y aunque hubiera sido beneficioso un resultado mayor, se
espera gque para los otros periodos futuros se siga mejorando.

8.1.1.15. Margen Operacional

Tabla 8 Célculo del Margen Operacional 2020-2022

Margen Op = Beneficio antes del impuesto/ Ventas

Afio 2020 Ano 2021 Ao 2022

Beneficioantes  5/12,669.00 S/17,885.00 S/ 48,471.85

del impuesto
Ventas S/212,403.00 S/351,906.00 S/510,940.00
TOTAL 5,96% 5,08% 9,49%

Nota. Calculo del Margen Bruto de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL
En la Tabla 8 se puede apreciar el calculo del margen operacional, teniendo como
resultado para el periodo 2020 un porcentaje de 5,96%, para el afio 2021 un porcentaje de 5,08%
y para el afio 2022 un porcentaje de 9,49%, haciéndose notar que este indicador obtuvo una caida
para el afio 2021 no tan abismal pero para el 2022 un aumento favorable, lo que significa que,
después del financiamiento del Reactiva Per( se mejoro la eficiencia de los servicios prestados,

mejorando también el cumplimiento de los objetivos establecidos por la institucion.
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8.1.1.1.6. Cuadro resumen de los ratios de rentabilidad

Tabla 9 Cuadro resumen del calculo de los ratios de rentabilidad

Nombre del ratio Resultados Resultados Resultados

2020 2021 2022

Rentabilidad 4,71% 7,59% 20,14%
cconomica

Rentabilidad 8.10% 10,25% 20,45%
financiera

Margen Bruto 86,72% 94.,63% 89,84%
Margen Neto 4,61% 3,92% 7.33%
Margen Operacional 5,96% 5,08% 9,49%

Nota. Cuadro resumen de los ratios de rentabilidad de la Instituciéon Promotora Educativa

Explorando SRL

En la Tabla 9 se puede observar los ratios que se utilizaron para medir la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL, los cuales fueron calculados gracias a la
informacién brindada por dicha entidad. En cuanto a la rentabilidad econdmica, para el afio 2020
se obtuvo un valor de 4,71%, para el afio 2021 un valor de 7,59% y para el afio 2022 un valor de
20,14%, observandose una mejora notoria en dicho indicador, lo que significa que, para el ultimo
afio analizado la institucion obtiene un mayor rendimiento por cada unidad monetaria invertida en
activos. Para la rentabilidad financiera, en el afio 2020 la empresa obtuvo 8,10%, para el 2021
obtuvo 10,25% y para el 2022 un valor de 20,45%, lo que indica que para el ultimo periodo
analizado, la empresa logrd obtener una mejor capacidad para generar utilidad. Con respecto al
Margen bruto, la institucion logrd obtener para el afio 2020 un valor de 86,72%, en el afio 2022
obtuvo 94,63% y para el afio 2022 alcanzé un valor de 89,84%, haciéndose notar un aumento y
disminucion de este indicador en los periodos analizados, aunque se puede decir que la ganancia

que la institucion produce sigue siendo favorable. Asimismo, para el Margen neto, la Institucion
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obtuvo un valor de 4,61% para el afio 2020; 3,92% para el afio 2021 y 7,33% para el afio 2022, lo
que significa que ha aumentado su utilidad después de deducir sus costos incurridos, aunque aun
requiere una mejora para que este indicador aumente su porcentaje. Finalmente, en el Margen
operacional, la institucion obtuvo un valor de 5,96%, 5,08% y 9,49% respectivamente para los
periodos analizados, haciéndose notar una mejora en cuanto a la eficiencia de sus servicios
prestados, que se espera que, en los proximos periodos, aumente el indice de este indicador para

que dicha institucion logre ser mas eficiente.

8.2.  Contrastacion de la hipdtesis
Para poder validar la investigacion y determinar si existe relacion entre el Financiamiento a
través del Reactiva Perl y la rentabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando
SRL, afio 2022, fue necesario realizar la contrastacion de las hipétesis planteadas, las cuales
se presentan a continuacion:
8.2.1. Prueba de Normalidad

Tabla 10 Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Financiamiento 0.071 6 0.069 0.644 6 0.063
Reactiva Per(
Rentabilidad 0.076 6 0.074 0.623 6 0.070

a. Correccién de significacién de Lilliefors

La muestra consta de 6 colaboradores de la Institucién Promotora Educativa Explorando
SRL, por lo que al ser la muestra menos de 50 encuentados, se va a usar la prueba de normalidad
Shapiro-Wilk, y tal como se puede observar en la tabla 10 el Sig. De la variable Financiamiento
Reactiva Per( es 0.063 y el de la variable Rentabilidad es 0.070, siendo ambos valores mayores a

0.05. Por lo que, corresponde usar la estadistica paramétrica, lo que implica que para la prueba
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de hipotesis se va a usar el coeficiente de correlacion de Pearson.

8.2.2. Hipdtesis General
8.2.2.1. Hipotesis Nula:
No existe relacion entre el financiamiento a través del Reactiva Peru y la rentabilidad de
la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
8.2.2.2. Hipotesis Alterna:
Existe relacion entre el financiamiento a través del Reactiva Per( y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
A continuacion, en la Tabla 10 se presenta los resultados de la contrastacion de la

Hipdtesis General:
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Tabla 11 Resultado de la contrastacion de la Hipdtesis General

Financiamiento

Reactiva Perd Rentabilidad
_ o Coeﬁue_n}e de 1,000 939"
Financiamiento correlacion

Reactiva Peru Sig. (bilateral) . ,005
Pearson N 6 6
oot 939" !
Rentabilidad  —g50 " hilateral) 005 .
N 6 6

Nota. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la Tabla 11 se puede apreciar el resultado de la contrastacion de Hipdtesis General
segun el método de correlacion de Pearson, donde se tuvo un coeficiente de correlacion de
0,939** con una significancia de 0,005, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, asumiendo que existe relacion entre el
financiamiento a través del Reactiva Per( y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.

8.2.3. Hipotesis Especifica N° 1

8.2.3.1. Hipotesis Nula:

No existe relacidn entre el incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

8.2.3.2. Hipotesis Alterna:

Existe relacion entre el incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

A continuacion, en la Tabla 11 se presenta los resultados de la contrastacion de la

Hipdtesis Especifica N° 1:



62

Tabla 12 Resultado de la contrastacion de la Hipétesis Especifica N°1

Incremento del

capital de trabajo Rentabilidad
Coeficiente de x
Inccraer?far;tgedel correlacion 1,000 ,907
pitat Sig. (bilateral) . 013
trabajo
N 6 6
Pearson —
Coeficiente de o
lacid ,907 1,000
Rentabilidad =~ —oncaclon
Sig. (bilateral) ,013 .
N 6 6

Nota. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

En la Tabla 12 se puede apreciar el resultado de la contrastacion de Hipdtesis Especifica
N°1 segun el método de correlacion de Pearson, donde se tuvo un coeficiente de correlacion de
0,907** con una significancia de 0,013, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, asumiendo que existe relacion entre el
incremento del capital de trabajo y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.

8.2.4. Hipotesis Especifica N° 2

8.2.4.1. Hipotesis Nula:

No existe relacion entre los pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

8.2.4.2. Hipotesis Alterna:

Existe relacién entre los pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

A continuacion, en la Tabla 12 se presenta los resultados de la contrastacion de la

Hipdtesis Especifica N° 2:



Tabla 13 Resultado de la contrastacion de la Hipétesis Especifica N°2

Pagos y
Obligaciones de Rentabilidad
corto plazo
Coeficiente de o
oblipggict)anZs de correlacion R0 e
9 Sig. (bilateral) . 333
corto plazo
N 6 6
Pearson Coeficiente de
correlacion AB2” 1,000
Rentabilidad - —g50 ~ 1 iateral) 333 .
N 6 6
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En la Tabla 13 se puede apreciar el resultado de la contrastacion de Hipdtesis Especifica

N°2 segun el método de correlacion de Pearson, donde se tuvo un coeficiente de correlacion de

0,482** con una significancia de 0,333, la cual es mayor que p=0,05, lo que indica que se acepta

la hipotesis nula y se rechaza la hip6tesis alterna, asumiendo que no existe relacién entre los
pagos y obligaciones de corto plazo y la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.
8.2.5. Hipotesis Especifica N° 3

8.2.5.1. Hipotesis Nula:

No existe relacion entre la gestion financiera del Reactiva Peru y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

8.2.5.2. Hipotesis Alterna:

Existe relacion entre la gestion financiera del Reactiva Peru y la rentabilidad de la
Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022

A continuacion, en la Tabla 13 se presenta los resultados de la contrastacion de la

Hipdtesis Especifica N° 3:
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Tabla 14 Resultado de la contrastacion de la Hipétesis Especifica N°3

Gestion Rentabilidad
Financiera
3 Coef|C|e_r1te de 1,000 760"
Gestion correlacion

financiera Sig. (bilateral) . ,080

Pearson N 6 6
w1

Rentabilidad  —g50 = iateral) 080 .

N 6 6

En la Tabla 14 se puede apreciar el resultado de la contrastacion de Hipdtesis Especifica
N°3 segun el método de correlacion de Pearson, donde se tuvo un coeficiente de correlacion de
0,760, aunque también se obtuvo una significancia de 0,080, la cual es mayor que p=0,05, lo que
indica que se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipétesis alterna, asumiendo que no existe
relacion entre la gestion financiera del Reactiva Peru y la rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022.

8.3.  Discusion de Resultados.

En la presente investigacion se ha logrado cumplir con cada uno de los objetivos
planteados y se ha sabido sobrellevar todas las limitaciones presentadas durante el transcurso de
la investigacion, superando cada una de estas y logrando que el estudio se realice en el tiempo
establecido para su presentacion.

Es importante mencionar que se tuvo como objetivo general determinar la relacion que
existe entre el financiamiento a través del Reactiva Per( y la rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022, por lo que fue
necesario utilizar la guia de anélisis documental y la encuesta como instrumentos de recoleccion
de datos que estuvieron dirigidos hacia la muestra para obtener informacién necesaria para la

elaboracion del estudio, para luego procesarla y realizar la contrastacion de la hip6tesis y asi
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validar la investigacion. Asi como la presente investigacion, existen mas estudios de diferentes
autores que estudiaron las mismas variables, como Ramirez (2018) quien tiene como resultado
que el 67% de los encuestados indicaron que optar por financiamiento incrementa la rentabilidad,
aunque el 33% indico que no. En el caso de la investigacion, se obtuvo como resultado que la
institucion donde se realizé el estudio se encuentra en un nivel alto y regular de rentabilidad con
un 66,67% y 33,3% respectivamente, lo que significa que el financiamiento obtenido permite
elevar los indices de rentabilidad de la entidad. Alcantara & Tasilla (2019) en su estudio tuvieron
como resultado que después del financiamiento, la rentabilidad econdmica y financiera de la
empresa mejoro en 7.32% y 4.57% respectivamente, logrando que la entidad tenga un mayor
incremento de su utilidad. En la investigacion también se obtuvo resultados similares, puesto
que, después del financiamiento del Reactiva Peru la rentabilidad econdmica fue mejorando, ya
que para el afio 2020 se obtuvo un rendimiento del 4,17% por cada unidad monetaria invertida en
activos, para el 2021 se obtuvo un porcentaje de 7,59% y para el 2022 un porcentaje de 20,14%.
En cuanto a la rentabilidad financiera, para el 2020 la Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL gener6 un rendimiento del 8,10% sobre el patrimonio por cada unidad
invertida, para el 2021 se obtuvo un porcentaje de 10,25% y para el 2022 un porcentaje de
20,45%, lo que significa que la institucion ha ido mejorando la capacidad de generar utilidad
gracias al financiamiento. Renojo & Sedano (2021) en su estudio analizé el Financiamiento
Reactiva Per( y la rentabilidad de la clinica Santa Cruz Corporation SAC-2020, para lo cual
aplico un cuestionario a cinco colaboradores de la clinica en estudio y se utilizo la guia de
analisis documental como instrumentos de recoleccion de datos y asi cumplir con sus objetivos
de investigacion planteados. En la investigacion también se hizo uso de la guia de andlisis

documental, la cual estuvo dirigida hacia los estados financieros, como el Estado de Resultados
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2020-2022 y el Estado de Situacion Financiera 2020-2022 para realizar el analisis de la
rentabilidad. Ademas, se aplicé dos cuestionarios, los cuales estuvieron dirigidos hacia el gerente
general y cinco trabajadores de las areas de administracion y contabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando SRL con la finalidad de conocer como se ha ido manejando el
dinero obtenido por el financiamiento. Piedra (2022) en su investigacion tuvo con resultado que
existe una correlacion positiva entre sus variables estudiadas, puesto que, al realizar la
contrastacion de hipétesis obtuvo un nivel de significacion de 0.05 con un coeficiente de
correlacion de 0.012, lo que indica la existencia de una correlacion positiva considerable,
afirmando que el financiamiento Reactiva Per( influye en la rentabilidad de la empresa Gruas &
Talleres SAC, Chorrillos, 2020-2021. Resultados similares se obtuvieron en la presente
investigacion, puesto que, en la contratacion de Hipotesis General segun el método de Pearson se
tuvo un coeficiente de correlacion de 0,939** con una significancia de 0,005, la cual es menor a
p=0.05, asumiendo que existe relacion entre el financiamiento a través del Reactiva Peru y la
rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,

afo 2022.
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Conclusiones

Se determino la relacion entre el financiamiento a través del Reactiva Pera y la
rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022, puesto que en la contrastacion de hipdtesis se tuvo un coeficiente de correlacion de
0,939** con una significancia de 0,005, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, asumiendo que existe relacion entre las
dos variables estudiadas.

Se determino que existe relacion entre el incremento del capital de trabajo y la
rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022, puesto que en la contrastacion de hipdtesis se obtuvo un coeficiente de correlacion de
0,907** con una significancia de 0,013, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, asumiendo que existe relacion entre la
dimension y variable analizada.

Se logro determinar que no existe relacién entre los pagos y obligaciones de corto plazo y
la rentabilidad de la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022, puesto que en la contrastacion de hipétesis se obtuvo un coeficiente de correlacién de
0,482**, pero una significancia de 0,333, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se
acepta la hipétesis nula y se rechaza la hipétesis alterna, asumiendo que no existe relacion entre
la dimensién y variable analizada.

Se logro determinar que no existe relacidn entre la gestion financiera y la rentabilidad de
la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2022, puesto
que en la contrastacion de hipétesis se obtuvo un coeficiente de correlacién de 0,760, pero una

significancia de 0,080, la cual es menor que p=0,05, lo que indica que se acepta la hipdtesis nula
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y se rechaza la hipotesis alterna, asumiendo que no existe relacion entre la dimension y variable

analizada.
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Recomendaciones

Se recomienda a la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL que considere los
resultados del andlisis de la rentabilidad que se realizo en la presente investigacion para la toma
de decisiones y seguir fortaleciendo su posicionamiento institucional con campafas de marketing
y estrategias de captacion de alumnos, de modo que se enfoguen en segmentos mas rentables y
con mayor potencial de fidelizacion.

También se recomienda al gerente general y administrativo de la Institucion Promotora
Educativa Explorando SRL la creacién de estrategias de manejo del dinero adquirido por el
Programa Reactiva Peru, asi implementar talleres o asesorias periodicas para el personal
administrativo y directivo, con el fin de mejorar la toma de decisiones financieras basada en
datos reales y actualizados.

De igual manera, se recomienda a la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL
hacer seguimiento a sus estados financieros de manera trimestral para comparar resultados entre
periodos y determinar si el préstamo Reactiva Per( impacta positivamente en su rentabilidad,
ademas de analizar detalladamente los costos operativos y administrativos para identificar
oportunidades de reduccién sin comprometer la calidad del servicio educativo.

Finalmente, Se recomienda a la Institucion Promotora Educativa Explorando SRL
implementar un cronograma de pagos bien estructurado para la atencion oportuna de sus
obligaciones de corto plazo, tanto con proveedores como con el personal de la institucién. Esta
medida contribuira a evitar retrasos en los compromisos financieros, mejorar la liquidez
operativa y fortalecer su historial crediticio, generando asi mayor confianza entre sus aliados

estratégicos y reforzando su imagen institucional.
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Apéndices:

Apéndice A. Matriz de Consistencia Metodologica

Titulo de la Investigacion: Financiamiento a través del Reactiva Per( y su relacién con la rentabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2023

Investigador (a): Anali Soledad Carrera Cabellos

Problema

Hipotesis

\Variables

Dimensiones

Indicadores

 Cuél es la relacion entre el
incremento del capital de trabajo
v la Rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa Explorando
ISRL del distrito de Cajamarca,
afio 2022?

Determinar la relacion entre el
incremento del capital de
trabajo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora
Educativa Explorando SRL
del distrito de Cajamarca, afio
2022.

Existe relacion entre el
incremento del capital de
trabajo y la rentabilidad de la
Institucién Promotora
Educativa Explorando SRL del
distrito de Cajamarca, afio
2022

Reactiva Perl

Pagos y obligaciones a
corto plazo

Gestion financiera

trabajadores

-Pago y obligaciones a
proveedores de bienes |
servicios

-Maximizacion del
beneficio otorgado
-Toma de decisiones

Objetivos Metodologia

Problema general Objetivo General: Hipotesis General. Enfoque:

¢t Cuél es la relacion que existe  |Determinar la relacion que  [Existe relacion entre el Cuantitativo

entre el financiamiento a través |existe entre el financiamiento [financiamiento a través del

del Reactiva Peruy la a través del Reactiva Peru y la|Reactiva Per( y la rentabilidad IAlcance o Nivel de

Rentabilidad de la Institucion rentabilidad de la Institucion |de la Institucion Promotora investigacion:

Promotora Educativa Explorando [Promotora Educativa Educativa Explorando SRL del Descriptivo-Correlacional

SRL del distrito de Cajamarca, |Explorando SRL del distrito (distrito de Cajamarca, afio Incremento del Capital de -Estrategias financieras

afio 2022? de Cajamarca, afio 2022. 2022 Trabaio -Recursos financieros |Disefio de investigacion:

/ -Solidez financiera No experimental-transversal
Método de Investigacion:

Problema especifico 1 Objetivo especifico 1 Hipotesis especifica 1. Hipotético-Deductivo

VARIABLE 1 -Pago y obligaciones a |Analitico-Sintético

Poblacién:

Estados financieros de los
afios 2021 y 2022 de la
Institucién Promotora
Educativa Explorando SRL
del distrito de Cajamarca.

Muestra:

Estados financieros de los
afios 2021 y 2022 de la
Institucién Promotora
Educativa Explorando SRL
del distrito de Cajamarca.
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Titulo de la Investigacion: Financiamiento a través del Reactiva Per( y su relacién con la rentabilidad de la Institucién Promotora Educativa Explorando SRL del distrito de Cajamarca, afio 2023

Investigador (a): Anali Soledad Carrera Cabellos

Problema Objetivos Hipotesis \Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
Problema especifico 2. Objetivo especifico 2 Hipotesis especifica 2
; Cual es la relacion entre los Determinar la relacion entre  [Existe relacion entre los pagos
pagos y obligaciones de corto  [los pagos y obligaciones de |y obligaciones de corto plazo y Unidad de observacion:
plazo y la rentabilidad de la corto plazo y la rentabilidad |la rentabilidad de la Institucién La unidad de observacion de
Institucién Promotora Educativa (de la Institucion Promotora  [Promotora Educativa la presente investigacion lo
Explorando SRL del distrito de  [Educativa Explorando SRL  [Explorando SRL del distrito de constituye la Institucion
Cajamarca, afio 20227 del distrito de Cajamarca, afio [Cajamarca, afio 2022 Promotora Educativa
2022. Explorando SRL
[Técnicas de recoleccion de
. . -Margen bruto datos:
Rentabilidad economica | Margen neto IAnélisis documental
-Margen operacional
Problema especifico 3 Objetivo especifico 3 Hipotesis especifica 3 Instrumentos de
VARIABLE 2 recoleccion de datos:
; Cual es la relacion entre la Determinar la relacion entre laExiste relacion entre la gestion Rentabilidad /Andlisis de estados

gestion financiera del Reactiva
Pert y la rentabilidad de la
Institucion Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de
Cajamarca, afio 2022?

gestion financiera del
Reactiva Perl y la
rentabilidad de la Institucion
Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito
de Cajamarca, afio 2022.

financiera del Reactiva Per( y
la rentabilidad de la Institucién
Promotora Educativa
Explorando SRL del distrito de
Cajamarca, afio 2022

Rentabilidad Financiera

-Rendimiento sobre los
activos

-Rendimiento sobre el
capital

financieros

Nota. Matriz de consistencia metodolégica de la investigacion
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DOCUMENTOS REVISADOS:

Tiene Se reviso )
Documentos - - Observaciones
Si No Si No

Comprante de
pagos a X X
trabajadores

Comprobante de
pagos a X X
proveedores

Estado de situacion
financiera, periodo X X
2020-2022

Estado de
Resultados, periodo X X
2020-2022

Estado de flujo de
efectivo periodo X X
2020-2022

Indicadores de
rentabilidad
econémicay
financiera






